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200 Soruda IMKB

1- Piyasa Nedir, Kaca Ayrilir?

Piyasa, alict ve saticilarin karsilastiklar;; mal dolasiminin  gergeklestirildigi yerdir.
Piyasalar, iktisadi agidan gercek piyasa, mali piyasa olmak tizere ikiye ayrilir:

e Gergek piyasalar: Uretilmis mal ve hizmetler ile bu mal ve hizmetlerin iiretiminde
kullanilan iiretim faktorlerinin karsilastiklar piyasalardir.

e Mali piyasalar: Ticari isletmelerin, yatirrm i¢in gerekli mali ihtiyaglarimin,
karsilastigr piyasalardir. Fon arz edenler, fon talep edenler, fon akimlarin
diizenleyen kurumlar, bu akimi saglayan araclar ile bunlar diizenleyen hukuki ve
idari kurallardan olusur.

2- Mali piyasalar kac¢a ayrilir; bu piyasalarin araclari nelerdir?
Mali piyasalar; para piyasasi ve sermaye piyasasi olmak iizere ikiye ayrilir:

e Para piyasast: Kisa vadeli fonlarin karsilasti1 piyasalardir. Araglari; para, doviz,
altin, kambiyo senetleri (polige, bono, ¢ek) ile bir yila kadar vadeli senetlerdir.

e Sermaye piyasast: Uzun ve orta vadeli fon akisinin karsilastigi piyasalardir.
Avraglar; hisse senedi, tahvil gibi menkul kiymetlerdir.

3- Sirketlerin, sermaye piyasasindan temin ettikleri fonlar nerede kullamlmaktadir?

Sermaye piyasasindan saglanan fonlar; genellikle isletmelerin bina, makina ve techizat gibi
duran varliklarinin finansmaninda, yatirimlarda kullanilmaktadir.

4- Tiirkiye’de sermaye piyasasinda yer alan bashca unsurlar hangileridir?

» Fon Arz Edenler

e Fon Talep Edenler

e Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)

o Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB)

o Borsa Uyeleri

o IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank)

5- Sermaye piyasasi ka¢ boliimden olusur?
Sermaye piyasasini birincil piyasa ve ikincil piyasa olmak iizere ikiye ayirabiliriz:
e Birincil piyasa: Hisse senedi ve tahvil gibi menkul degerleri ihra¢ eden sirketler ile
alicilarin yani tasarruf sahiplerinin dogrudan karsilastiklar1 piyasalardir. Buna hisse

senetleri ile tahvillerin ilk kez siiriiliip "ihra¢" tan alindig1 piyasa da denilebilir.
Tirk Hukuk Sistemi’nde, menkul kiymetleri ihragtan alanlar, bunlar1 tekrar paraya
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cevirmek istediklerinde, kural olarak hisse senetlerinde hi¢bir zaman, tahvillerde
ise vadeden once bunlar1 ihra¢ eden kurulusa miiracaat edemezler.

e Ikincil piyasa: Menkul kiymetlerin paraya cevrilmesini saglayan piyasadir ve
menkul kiymet borsalar1 bu piyasayr tanimlamada en iyi Ornektir. Bu piyasada,
menkul kiymetler araci kuruluslar adina, yatirimcilar hesabina Borsa’da alinip
satilirlar.

6- Sirket ne demektir?

Iki veya daha fazla gercek veya tiizel kisinin iktisadi ve kar igerikli ortak bir amaca
ulagmak i¢in emek ile sermaye birlestirmelerine sirket denir.

7- Yasal dayanaklarina gore kacg tiir sirket vardir?

« Borglar Kanunu (BK.) Sirketleri: Adi sirketler, Ozel sirketler

e Tiirk Ticaret Kanunu’na (TTK.) Gore Kurulan Sirketler: Kolektif Sirketler, Adi ve
Hisseli Komandit Sirketler,
Limited Sirketler, Anonim Sirketler, Donatma Istiraki, Umumi Magazalar.

o Ozel Diizenlemeli Sirket ve Kuruluslar: Bankalar, Sigorta Sirketleri, Sermaye
Piyasast Kurumlari, Aract Kurumlar
Yatirum Ortakliklari, Yatirim Fonlari, Sermaye Piyasasi Diger Kurumlari, Finans
Kurumlari, Ikrazat Kurumlart,
Kooperatif Sirketleri.

8- Anonim sirket ne demektir?
Anonim sirket; bir {invan altinda, iktisadi amag¢ ve konular i¢in en az bes kisi ile kurulan,
sermayesi belirli ve paylara boliinmiis, paydaslarin koyduklarit sermaye kadar sorumlulugu
istlendigi, ortaklik sifat1 paya gore belirlenen, hak ehliyeti isletme konusu ile sinurli, tiizel
kisiligi haiz ticaret ortakligidir.
9- Anonim sirketlerin iktisadi islevleri nelerdir?
Anonim girketlerin,

o Kendi basina higbir giicii ve degeri olmadig1 diisiiniilen kii¢iik birikimleri biraraya

getirme,

e Daha ucuz ve kaliteli mal iiretimi saglama,

e Yaptiklar1 yatirrm hamleleri ile yeni is imkanlar1 yaratma,

e Biiylik girisimlere 6rnek modeller olusturma,

e Gelir ve kazangtan biiylik bir kesimin yararlanmasini saglama
yoniinde iktisadi islevleri mevcuttur.
10- Anonim sirket kaca ayrilir?

Anonim sirketler;

e Halka acik olmayan anonim sirketler,
o Halka agik olan anonim sirketler olmak tizere ikiye ayrilir.
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11- Anonim sirketlere sermaye olarak ne konulabilir?
Anonim sirketlere sermaye alarak asagida yer alan kalemler konulabilir:

e Nakdi iktisadi Degerler: Para, Alacak, Kiymetli Evrak, Hisse senedi, Tahvil, Bono,
Cek, Polige, Hazine bonosu

e Gayrinakdi Iktisadi Degerler: Menkuller, Gayrimenkuller, Smai haklar, Menkul ve
gayrimenkullerden faydalanma ve onlar1 kullanma haklari, Sahsi emek, Ticari
itibar, Ticari isletme, iktisadi degeri olan ve para ile degerlendirilebilen tiim iktisadi
birimler.

12- Anonim sirketler sermayelerini azaltabilirler mi?

Evet; anonim sirketler, TTK 396.md.’ye dayanarak sermayelerini azaltabilirler. Degisen
iktisadi kosullara uyum saglayamayan, bu nedenle sermayesi faaliyet konusuna oranla
fazla gelen, gelir ve gider dengesi bozulan sirketler sermayelerini "Istege Bagli Olarak”
veya "Zorunlu Olarak" azaltabilirler.

13- Halka acik olmayan anonim sirket ne demektir?

Ortak sayisi, Sermaye Piyasasi ve Borsa diizenlemelerinde belirtilen rakami ge¢meyen,
hisse senetleri halka arz edilmemis olan veya arzedilmis sayilmayan sirketlere, halka agik
olmayan anonim sirket denir.

14- Halka acik anonim sirket ne demektir?

Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore hisse senetleri halka arz edilmis olan veya ortak
sayisinin 100’1 astig1 belirlenip hisse senetleri halka arz edilmis sayilan anonim sirketlere
halka a¢ik anonim sirket denir.

15- Halka acik anonim sirketler ne sekilde kurulurlar?

Halka acik anonim sirketler tedrici bigimde kurulurlar. Tedrici kurulus, bir kisim paylarin
kurucular tarafindan taahhiit olunmasi ve geri kalan kisim i¢in de halka bagvurulmasi
suretiyle olur. Halka ac¢ik anonim ortakliklar, ani sekilde yani sirket sermayesinin
tamaminin kurucu ortaklarca taahhiit edilmesiyle kurulamazlar.

16- Esas sermaye sistemi ile kayith sermaye sistemi arasindaki bashca fark nedir?

Kayitli sermaye sisteminde sirketler SPK’ya basvurarak bir sermaye tavani tescil ettirirler.
Boylelikle o sermaye tavanina kadar, sirket genel kurul karar1 olmaksizin, yonetim kurulu
karar ile sermayelerini artirabilirler. Bu sistemde sermaye artirim prosediirii kisaltilmis
olur.

Hisse senedinin teslimi, satis aninda yapilir. Esas sermaye sisteminde sermaye artiriminin
tescil edilmesinden sonra hisse senetleri bastirilarak teslim edilir; aradaki siirede, muvakkat
(gecici) makbuzlar ortaklik payini temsil eder.
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17- Esas sermaye sisteminde olan sirketlerde makbuzlarin hisse senedine doniisiim
tarihi ne kadar siirmektedir?

Esas sermaye sisteminde, hamiline hisse senetlerinde sermaye artiriminin tescilini izleyen
30 giin i¢inde, nama yazili hisse senetlerinde ise 90 giin iginde muvakkat makbuzlar hisse
senedine doniisiir.

18- Baslangi¢ sermayesi nedir?

Kayitli sermayeli anonim sirketlerin sahip olmalari mecburi, miktar1 SPK’ca belirlenen en
az ¢ikarilmis sermaye tutarina "Baslangi¢ Sermayesi" denilir.

19- Cikarilmis sermaye ne demektir?

Kayithh sermayeli anonim sirketlerin satigt yapilmis hisse senetlerini temsil eden
sermayelerine "Cikarilmis Sermaye" denilir.

20- Sirketlerin birlesmesi ne demektir?

Sirketlerin birlesmesi, yasa ile belirlenen kurallara uygun olarak, ayri tiirden olan iki veya
daha fazla ticari sirketin, birbirleriyle birleserek yeni bir ticaret sirketi olusturmasina veya
mevcut bir ticaret sirketine katilmasina denir.

21- Anonim sirketler hangi sekillerde birlesebilirler?

Anonim sirketler; gelisen ve degisen iktisadi kosullara uygun hale gelmek, giliclenmek
amaciyla asagidaki sekillerde birlesebilirler:

e Birden ¢ok anonim sirketin mallarinin, mevcut sirket tarafindan devralinmasi,

e Birden ¢ok anonim sirketin mallarmin, yeni kurulacak sirket tarafindan
devralinmasi,

e Bir anonim sirketin aktif ve pasifiyle sermayesi paylara boliinmiis bir komandit
sirket tarafindan devralinmasi,

e Bir anonim sirketin mal ve borglarinin, bir kamu tiizel kisisi tarafindan
devralinmasi.

22- Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda "Halka arz" nasil tanimlanmaktadir?

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda "halka arz", sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi igin
her tiirlii yoldan halka ¢agrida bulunulmasi; halkin bir anonim ortakliga katilmaya veya
kurucu olmaya davet edilmesi; hisse senetlerinin borsalar veya teskilatlanmis diger
piyasalarda devamli islem gérmesi; Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka acik anonim
ortakliklarin sermaye artirimlart dolayisiyla paylarimin veya hisse senetlerinin satisi, halka
acik ortakliklarin sermaye artirimlar1 dolayisiyla paylarinin veya hisse senetlerinin satisi
olarak tanimlanmustir.

23- Halka arz edilen sermaye piyasasi araglarina iliskin islem yaparken nelere dikkat
edilmelidir?
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Halka arz edilen sermaye piyasasi araglarina iliskin islem yaparken oncelikle, halka arz
yoluyla satilan sermaye piyasasi araglar1 ve bunlari ihra¢ eden sirkete iliskin bilgilerin
bulundugu izahnamelerin ve sirkiilerin incelenmesine dikkat edilmelidir.

24- Halka agilmak iizere hisse senedi arz edecek ortakliklar hangi satis yontemlerini
kullanabilirler?

Halka agilmak {izere hisse senedi satis1 yapacak ortakliklar, SPK’nin "Sermaye Piyasasi
Araglarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi" baslikl1 Seri : VIII,
No : 22 Tebligi’ ne gore, " Talep Toplama", " Talep Toplanmaksizin Satig" veya " Borsa’
da satig" yontemlerinden birini kullanmak zorundadirlar.

25- Halka arz edilen bir hisse senedinin satis fiyat1 nasil belirlenmektedir?

Bir hisse senedinin satis fiyati, Borsa’da hisse senetleri islem goren ayni sektdre ait
sirketlerin fiyat kazang oranlar1 esas alinarak, ayrica indirgenmis nakit akim analizleri gibi
yontemler kullanilarak ve ge¢mis yillara iliskin finansal gostergeler, karlilik oranlari ve
gelecege yonelik projeksiyonlara da bakilarak, araci kurulus ile ortaklik tarafindan
belirlenmektedir.

26- Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kaydina alinan hisse senetlerinin hepsi satilmazsa
ne olur?

Kayith sermaye sistemindeki ortakliklar, satin alma taahhiitnamesi bulunmamasi halinde,
satig siiresinin sona ermesini takiben satilamayan hisse senetlerini 6 is giinii i¢inde iptal
ettirirler.

Esas sermaye sistemindeki ortakliklar ise siiresi i¢inde satilamayan hisse senetleri i¢in satis
siiresinin bitiminden itibaren 3 is gilinii i¢inde satin alma taahhiidiinde bulunanlara
miiracaat ederler.

27- Tahsisli satis nedir?

Tahsisli satig, sermaye artirnmlarinda, artirilan sermayeyi temsil eden hisse senetleri ile
mevcut hisse senetlerinin hissedarlarinca, halka arz edilmeyerek dogrudan disarida yerlesik
kisilere, kayit oncesi belirlenmis yurt i¢inde yerlesik kisilere tahsisli olarak veya Borsa’nin
ilgili pazarinda toptan satisini ifade etmektedir.

28- Thracq sirketler hangileridir?
Anonim ortakliklar, mevzuata gore 6zellestirme kapsamina alinanlar dahil kamu iktisadi
tesebbiisleri, mahalli idareler ile bunlarla ilgili 6zel mevzuatlar1 uyarinca faaliyet gosteren

kurulus, idare ve isletmelere "ihrag¢i sirketler" denilir.

Genel ve katma biitgeli idareler ile T.C. Merkez Bankast da bu kapsama girer ve ihrag¢
olunacak sermaye piyasasi araglarinin ihraglari hakkinda SPK’ya bilgi verilir.
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29- "Kurul kaydina alinma" neyi ifade eder?

Kural olarak ihra¢ veya halka arz olunacak sermaye piyasasit araglarinin SPK’ya
kaydettirilmesi zorunludur. S6z konusu islemlerin neticelenmesine, "Kurul Kaydina
Alinma" denir.

30- Borsa nedir?

Borsa, ticaretle veya finansal islemlerle ugrasan kisilerin toplandiklari kamuya agik kuralli
finansal organizasyondur.

31- Borsalarda hangi finansal araclar islem goriir?

Borsalar zaman igerisinde iglem goren mallarin cinsine gore "emtia", "menkul kiymetler",
"doviz" ve "tlirev lrlinler" borsalar1 olmak iizere dort ana gruba ayrilmistir. IMKB gibi;
hisse senedi, tahvil ve benzeri finansal sermaye piyasasi araglarmin alinip satildig
borsalara, "menkul kiymetler borsalar1" denir.

32- Menkul kiymetler, birden fazla Borsa’da islem gorebilir mi?

Ortakliklarin ve diger tiizel kisilerin menkul kiymetleri bir veya birden fazla borsada islem
gorebilir. Bu konudaki basvurular, ilgili borsa veya borsalarin yonetim kurullart karara
baglar. Kamu kuruluslarina ait menkul kiymetlerle, yabanci menkul kiymetlerin islem
gorecegi borsa veya borsalari ilgili Bakanlik belirler.

33- Menkul Kiymetler Borsalarinin fonksiyonlar: nelerdir?
Menkul Kiymetler Borsalarinin fonksiyonlarini dort ana gruba ayirabiliriz:

e Devamli ve diizenli bir pazarin olusmas1 (Likidite ihtiyacinin her an
karsilanabilmesi olanag),

e Gergek fiyatin belirlenmesi,

o Ekonomiye kaynak yaratilmasi,

e (Giliven yaratilmasi

34- Borsalar gecici olarak kapatilabilir mi?

Menkul kiymetler borsalarinda olagan disi menfi gelismelerin olmasi halinde, borsalarin
gecici olarak kapatilmasma karar verilebilir. Borsalarin {i¢ giline kadar gecici olarak
kapatilmasina karar alma yetkisi ayn1 zamanda Borsa Yonetim Kurulu Bagkani olan Borsa
Baskani’na aittir.

Borsa Yonetim Kurulu’nun talebi {izerine borsalarin on bes giline kadar gegici olarak
kapatilmasina SPK, SPK’nin talebi {izerine bir aya kadar gegici olarak kapatilmasina
Maliye Bakani yetkilidir. Borsalarin bir aydan fazla siire ile gegici olarak kapatilmasina
karar vermeye ilgili Bakanligin nerisi lizerine Bakanlar Kurulu yetkilidir.



Sermaye Piyasasi ve Finansal Kurumlar Dersi........ccocoe i e Sayfa 7

35- IMKB’nin gorev ve yetkileri nelerdir?

Menkul kiymetlerin Borsa kotuna almmas: ile ilgili basvurular;, IMKB Kotasyon
Yonetmeligi’nde belirtilen esaslar dahilinde incelemek, ek bilgi ve belgeler
istemek, bagvurular1 degerlendirmek ve karara baglamak,

Kanuni gerekler yerine getirilerek vadeli islemlerle ilgili piyasalar agmak,

Borsa’da islem gorebilecek menkul kiymetler i¢in tiirlerine gére menkul kiymetler
pazarlar1 olusturmak, bu pazarlarda islem gorecek menkul kiymetleri belirlemek ve
Borsa Biilteninde yayinlamak, pazarlara Borsa Binasinda yer tahsis etmek,
Borsa’da pazarlarin ¢alisma giin ve saatlerini belirlemek ve Borsa Biilteninde ilan
etmek,

Borsa pazarlarinda yapilan islemler sonucunda olusan fiyatlar1 ve bu fiyatlardan
yapilan toplam iglem miktarlarini seans bitiminde ilan etmek,

Borsa’da yapilan alim, satim islemlerini giiven ve istikrar iginde serbest rekabet
sartlar1 altinda kolayca ve diizenli bir sekilde yiiriitiilmesini saglamak, bu kurallarin
disina ¢ikan Borsa iiyelerine, ilgili mevzuatta belirtilen yaptirimlart uygulamak,
Borsa’da olagan disi menfi gelismelerin meydana gelmesi halinde, mevzuatin
verdigi yetkiler icinde gerekli 6nlemleri almak.

36- IMKB’nin organlari hangileridir?

IMKB’nin ii¢ tane organ1 vardir.

Genel Kurul: Borsa’nin {ist karar organidir. Borsa iiyeleri olan araci kurum ve
kuruluslardan olusur.

Yonetim Kurulu: Borsa’nin karar organidir. Bir baskan ve Genel Kurul’un
gosterdigi adaylar arasindan Yonetim Kurulu’nca segilen dort iiyeden olusur.
Denetleme Kurulu: Borsa’nin denetim organidir. Borsa Genel Kurulu tarafindan,
Genel Kurul tiyeleri arasindan veya disardan iki yil i¢in segilen iki denet¢iden
olusur.

37- IMKB'nin komiteleri hangileridir, gérevleri nelerdir?

IMKB'nin dort tane komitesi vardir. Bu komiteler;

Uyusmazlik,

Disiplin,

Kotasyon,

Uluslararas1 Pazar Kotasyon

Komiteleridir.

S6z konusu komiteler, gorev ve yetkilerine giren alanda Yonetim Kurulu’nun karar
vermesine yardimci olacak raporlar diizenler.

38- IMKB'nin Baskanlk Teskilati hangi unsurlardan olusmaktadir?

IMKB’nin Baskanlik Teskilat1;

Borsa Baskani,
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e Borsanin yonetim kademeleri,

e Genel Kurul,

e YoOnetim Kurulu,

e Denetciler,

o Komiteler,

e Borsa Bagkanina bagli tiim kisi ve birimlerden olugmaktadir.

39-IMKB’nin ana hizmet birimleri hangileridir?
IMKB’nin ana hizmet birimleri asagida yer almaktadir.

e Teftis Kurulu Baskanlig1

e Hisse Senetleri Piyasas1 Miidiirligi
e Tahvil ve Bono Piyasas1 Miidiirliigii
e Vadeli islemler Piyasas: Miidiirliigii
o Takas ve Saklama Miidiirliigi

e Kotasyon Miidiirliigii

o Degerleme ve Istatistik Miidiirliigii
e Gozetim Miidirligi

e Arastirma Miidiirliigi

o Egitim ve Yayin Miidiirligii

o Dus lliskiler Miidiirliigii

« Bilgi Sistemleri Merkezi

e Personel Miidiirliigi

e Mali Isler Miidiirliigii

o Idari Isler Miidiirliigii

e Yap1 ve Isletme Miidiirliigii

o Ozel Kalem Miidiirliigii

o Hukuk Isleri Miidiirliigii

o Uye Isleri Miidiirliigii

e Koruma ve Giivenlik Miidiirliigii

e Uluslararas1 Pazar Miidiirliigi

40- Menkul kiymet nedir?

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 3.maddesinde menkul kiymet; ortaklik veya alacaklilik
saglayan, belli bir meblag1 temsil eden, yatirim aract olarak kullanilan, donemsel gelir
getiren, misli nitelikte, seri halinde c¢ikarilan, ibareleri aym1 olan ve sartlar1 SPK’ca
belirlenen kiymetli evrak olarak tanimlanmuistir.

41- Kiymetli evrak nedir?

Senetten dogan hakkin, senetten ayri1 olarak beyan edilemeyecegi ve bagkalarina
devredilemeyecegi; hak ile senedin birbirine siki sikiya bagli oldugu senetlere "kiymetli
evrak" denir. Kiymetli evrak, ispat vasitasidir ve senetten dogan haklarin devredilebilmesi,
dolasim yetenegine sahip olmasi amaciyla ¢ikarilmistir.



Sermaye Piyasasi ve Finansal Kurumlar Dersi........ccocoe i e Sayfa 9

42- Her kiymetli evrak menkul kiymet midir?

Her kiymetli evrak, menkul kiymet degildir. Bununla birlikte her menkul kiymet, kiymetli
evraktir.

43- Hangi kiymetli evrak menkul kiymet sayilir; hangileri sayilmaz?

Ayni zamanda menkul kiymet olan kiymetli evraka; hisse senedi ve gecici ilmiihaber,
tahvil, intifa senedi, kar ve zarar ortaklig1 belgeleri, hazine bonolari, Devlet ve diger kamu
tiizel kisilerinin tahvil ve bonolari, tertip halinde ¢ikarilmis ve vadeleri iki yil veya daha
uzun olmak sart1 ile ipotekli borg ve irat senetleri 6rnek verilebilir.

Menkul kiymet sayilmayan kiymetli evrak arasina faiz ve temettii kuponlari, talon, yatirim
fonu katilma belgeleri, opsiyon senetleri, mevduat sertifikasi ile iki yildan az siireli ve
tertip halinde ¢ikarilan ipotekli bor¢ ve irat senetleri, kambiyo senetleri (bono, police, ¢ek)
girmektedir.

44- Kiymetli evrakta "soyutluk ilkesi'" ne anlama gelmektedir?

Krymetli evrakta, senetten dogan hak ile bu hakkin kurulmasina neden olan islem arasinda
baglant1 yoktur. Buna kiymetli evrakta "soyutluk ilkesi" denir. Bir islemin hukuki sebebi
yoksa veya sonradan ortadan kalkarsa, bu sebebe dayanilarak verilmis olan seyler geri
verilir.

Para 6denmisse para, senet verilmisse senet iade edilir. Kiymetli evrakta ise, devredildikten
sonra soyutluk ilkesi ortaya ¢ikar ve senedin yaratilmasina neden olan sebep donar.
Kiymetli evrak dolasimda bulundugu siirece bu sebepten bagimsiz olarak tedaviil eder.

45- Hisse senetlerini zayi eden (caldiran, kaybeden senetleri yipranan ) yatirnmci
nereye basvurmahdir?

Hisse senetlerini zayii eden ve zayi ettigi hisse senedinin kimin elinde oldugunu bilmeyen
yatirimcilarin, yetkili mahkemeden bu hisse senetleri ile getirileri lizerine 6deme yasagi
karar1 koydurmalar1 ve bu hisse senetlerini iptal ettirmeleri gerekmektedir. Bu sekilde hisse
senedi ile bu senetten dogan haklar birbirinden ayrilir. Bu durum hisse senetlerinin
kiymetli evrak olma 6zelliginden dogmaktadir.

Senet sahibi iptal karari iizerine ihra¢ eden sirketin iptal edilen hisse senetlerinin yerine
gecmek lizere ¢ikardigr yeni hisse senetlerinin masraflarim1 6demekle yiikiimliidiir. Hisse
senedini zayi eden hamil 6deme yasagi karar1 aldiktan sonra senedin kimin elinde
oldugunu biliyorsa "geri alim" davasi acar.

TTK 414.madde uyarinca, hisse senetlerinin tedaviilii miimkiin olmayacak bigimde
yipranmi§ veya bozulmus olmakla birlikte, esasli unsurlar1 ve ayirt edici vasiflar: tereddiite
meydan vermeyecek sekilde anlagilabiliyorsa, iptal hiikiimlerinin uygulanmasma gerek
yoktur. Senet sahibi masraflarin1 pesin 6demek sartiyla sirketten yeni bir senet veya
ilmiihaber ihdasini isteyebilir.
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46- Kaydi sistem (evraksiz kiymetli evrak) nedir?

Diinya sermaye piyasalarinda, kiymetli evrakin saklanmasi1 gerekliliginden ortaya ¢ikan
sakincalar1 ortadan kaldirmak, menkul kiymetlerin dolasim yetenegini artirmak igin
kiymetli evraktan dogan haklarin gayrimaddi olarak kayden tutulmasi sistemi
gelistirilmistir. Buna kaydi sistem (evraksiz kiymetli evrak) denilmektedir.

47- Evraksiz kiymetli evrak hacze konu olabilir mi?
Hesaplarda kayden bulunan menkul kiymet haklar1 hacze konu olabilirler.

48- Tiirk Hukuku’nda kaydi sisteme (evraksiz kiymetli evraka) iliskin uygulama var
m?

Tiirk Hukuku’nda kaydi sisteme (evraksiz kiymetli evraka) iliskin uygulama mevcut
degildir.

49-Hisse senedi nedir?

Anonim sirketler, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler, 6zel kanunla kurulmus
kamu kuruluslan tarafindan ¢ikarilan; sermayenin belirli bir bolimiinii temsil eden,
sahibine ortaklik haklarindan yararlanma imkan1 veren, kiymetli evraka hisse senedi denir.
Sermaye Piyasast Kanunu’nca, sermayesi paylara bolinmiis komandit sirketlerin hisse
senetleri Borsa’da islem gérmemektedir.

50- Hisse senetleri rehnedilebilir mi?
Hisse senetleri rehne konu olabilir.
51- IMKB’nda denizcilik sirketlerinin hisse senetleri islem gériiyor mu?

IMKB’nda anonim sirket olarak faaliyet gosteren denizcilik sirketlerinin hisse senetleri
bugiin itibariyle islem gormemektedir. Bu sirketlerin kabotaj hakkindan yararlanmasi i¢in
Tirk gemisi sayilmalar1 gerekmektedir. Tiirk gemisi sayilma kosullarini, TTK’nun Tiirk
Bayragi Cekme Hakki ve Miikellefiyeti bashikli boliimiindeki 823. madde saymistir. Bu
maddenin mevcut hiikkmii uyarinca, denizcilik sirketinin hisse senetleri nama yazili olmali
ve bu hisselerin t¢linci kisilere devri de sirket yonetim kurulu’nun iznine bagh
bulunmalidir.

IMKB Kotasyon Yonetmeligi’nin " Borsa Kotuna Almacak Menkul Kiymetler Igin
Aranacak Sartlar " baslikli 9.maddesinin (h) bendinde; " Esas s6zlesmenin menkul
kiymetlerinin devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya senet sahibinin haklarin1 kullanmasina
engel olacak kayitlar igermemekte olmasi" yoniinde bir diizenleme mevcuttur.

Goriildiigii {izere, Kanun'da yer alan 823. maddedeki hiikiim ile IMKB Kotasyon
Yonetmeligi’nin 9.maddesinin (h) bendinde aranan kosul birbirine uymamakta olup;
mevcut diizenlemeler uyarinca, bugiin i¢in denizcilik sirketlerinin Borsa’ya kote
edilebilmesi imkan1 bulunmamaktadir.
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52- Araci Kurumlar tarafindan yatirnmci1 hesabina gerceklestirilen sermaye piyasasi
islemleri neticesinde zaman zaman olusan gecici nitelikte nakitlere iliskin bir
diizenleme var mi?

SPK’nin 10.07.1997 giin ve 21/1150 sayilt ilke kararinda bu hususa su sekilde agiklik
getirilmistir:

* Aract kurumlar, sermaye piyasasi islemleri nedeniyle nezdlerinde olusan gegcici
nitelikteki miisteri nakitlerini, bu miisterilerin talepleri ve menfaatleri dogrultusunda
nemalandirma amaci disinda kullanamazlar.

* Araci kurumlar tarafindan toplu olarak degerlendirilen nakitlerden elde edilen gelirler
misteri hesaplarina oransal olarak dagitilir.

* Bu durumda; miisteri ile araci kurulus arasinda imzalanan alim satima aracilik ¢erceve
sozlesmesine " bu fonlarin degerlendirme usulleri, elde edilen getirilerin miisterilere
dagitilmas1 ve taraflara ait hak ve yiikiimliiliiklerin belirlenmesine™ dair bir maddenin
eklenmesi gerekmektedir. Ayrica, aract kurumlar, yukarida ifade edilen gegici nitelikteki
miisteri nakitlerininin nemalandirilmas1 disinda, mevduat toplama sonucunu verebilecek
sekilde misterilerinden nakit kabul edemezler ve bu nakitleri miisterilerinin rizalar1 ve
talepleri dahilinde olsa da gerek kendi lehlerinde gerekse miisterileri lehine kullanamazlar.

53- Hisse senetleri kaca ayrilir?

Hisse senetleri TTK’ nin 409. maddesine gére hamiline veya nama yazili olmak iizere
ikiye ayrilirlar. Sirket, esas sozlesmesinde hiikiim bulunmasi ve paylarin tamaminin
O6denmis olmasi halinde hamiline hisse senedi ¢ikarabilir. Bu ayirim disinda hisse senetleri
TTK’ nun ilgili maddeleri uyarinca asagidaki sekillerde de ¢ikarilabilirler:

e Adi-imtiyazl,
e Kurucu-intifa,
e Primli-primsiz.

54- Hisse senedi sahibinin haklar1 nelerdir?
Hisse senedi sahibi;

e Riichan hakkina,

o Sirket karindan pay alma hakkina,

e Oy kullanma hakkina,

o Sirket yonetimine katilma hakkina,

e Tasfiyeden pay alma hakkina,

o Sirketlerin faaliyetleri hakkinda bilgi edinme hakkina sahiptir.

55- Hisse senedinde nominal fiyat ne demektir?
Pay senedinin ilk ¢ikarilist sirasinda ortaklik ydnetimi tarafindan verilen itibari degere

"nominal fiyat" denir. TTK’ na gore nominal deger en diisiik 500 TL olabilir ve 100 TL Iik
farklarla artirilabilir. En sik goriilen pay senedinin nominal fiyat: 1.000 TL’dir. IMKB’ de
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sirket hisselerinin itibari degeri degisik de olsa, kural olarak fiyatlar 1.000 TL itibari deger
tizerinden tescil edilir.

56- Hisse senedinin ihrag fiyati ne demektir?
Hisse senetlerinin ¢ikarilis asamasinda satisa sunuldugu fiyata "ihrag¢ fiyati" denir.
57- Hisse senedinin Borsa fiyati ne demektir?

Borsa’da islem gérmeye baslayan hisse senetlerinin, Borsa’daki arz ve talep kosullarina
gore olusan fiyatina "Borsa fiyat1" denir.

58- Hisse senetlerinin Ceza Hukuku karsisindaki durumu nedir?

Tiirk Ceza Kanunu’nda 3679 sayili kanun ile 21.11.1990 tarihinde yapilan degisiklikte;
ticaret ortakliklarinin hisse senetleri, ceza hukuku agisindan resmi belgelere esit
sayllmistir. Bu nedenle hisse senetleri lizerinde yapilan sahtecilik fiilleri resmi evrakta
sahtekarlik olarak cezalandirilmaktadir.

59- Hisse senedinde zamanasim var midir?

Hisse senedi bir miilkiyet senedi oldugundan ve vade tagimadigindan zamanasimina tabi
degildir.

60- Hisse senetlerini ihra¢ eden sirketin bedelsiz sermaye artirnmina katilma ve
dagittig1 temettiiye iliskin zamanasim siiresi nedir?

Borglar Kanunu’nun 126/4 tk.s1 uyarinca, s6z konusu islemlerin basladig: tarihten itibaren
5 yildir.

61- Tahvil ne demektir?

TTK md. 420’ye gore anonim sirketlerin 6diing para bulmak icin itibari kiymetleri esit ve
ibareleri ayni olmak iizere ¢ikardiklar1 borg senetlerine tahvil denir. Tahvil sahibi sirkete
yabanci sermaye yaratmig olmaktadir.

62- Tahvillerde zamanasim siiresi ne kadardir?

Tahvil, bir bor¢ senedi olarak, tasidigi en son kupon vadesinden veya itfaya ugramissa itfa
tarihinden itibaren 10 yil sonra zamanagimina ugrar.

63- Hisse senedi ile tahvil arasinda hukuki a¢idan bashca fark nedir?
Hisse senedi bir miilkiyet senedidir. Hisse senedi sahibi, hisse senedini ¢ikaran kurulusun

ortagidir. Tahvil ise bir bor¢ senedidir. Tahvil sahibi, tahvil ¢ikaran kurulusun uzun vadeli
alacaklisidir. Sirket; tahvil ile yabanci sermaye, hisse senedi ile 6zsermaye elde eder.
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64- Kotasyon, kote olmak neyi ifade eder?

Bir sirketin Borsa’ya kote olmasi, sirketin bunun i¢in 6nceden belirlenmis gerekli sartlari
yerine getirmis oldugunu ve Borsa’da islem gorebilecegini gosterir. Ancak hisse senetleri
kote olan her sirket Borsa’da islem gérmeyebilir.

65- Hisse senetleri Borsa’da hangi pazarlarda islem goriirler?

Hisse senetleri ilgili olduklar1 pazarlarda islem goriirler. Hisse senetlerinin islem
gorecekleri pazar ve islemlere iliskin gerekli bilgiler 6nceden Borsa biilteninde ilan edilir.

66- Borsa kotuna ahnmams menkul kiymetler IMKB pazarlarinda islem gorebilir
mi?

Evet; Bolgesel pazar (kot disi pazar) da islem goérebilme kosullarini yerine getiren
sirketlerin hisse senetleri IMKB’de islem gorebilir.

67- Borsa’da fiyatlar nasil olusur?

Borsa’da fiyatlar, cok sayidaki menkul kiymet alim satim emirlerinin belirli kurallar
cergevesinde aleni sekilde karsilagmasiyla olusur.

68- Yatirnmcilar Borsa’ya dogrudan basvurarak alim-satim islemleri yapabilirler mi?

Yatirimcilar Borsa’ya dogrudan basvurarak alim-satim islemleri yapamazlar. Borsa’da
menkul kiymetlere yatirim yapabilmek icin yatirimcilarin, sermaye piyasasinda aracilik
faaliyetleri yapmak iizere yetkilendirilmis aract kurum, yatirnm bankalar1 ve ticari
bankalardan olusan Borsa iiyelerine bagvurmalari1 gerekmektedir.

69- "Alm-Satima Araciik Cerceve Sozlesmesi''nde bulunmasi gereken asgari
hususlar nelerdir?

Aract kuruluslar ile miisterileri arasinda imzalanan "Alim-Satima Aracilik Cergeve
S6zlesmesi"nde bulunmasi gereken asgari hususlar asagida yer almaktadir:

o Miisteriyi tanitici bilgiler,

e Sozlesme konusu,
- Sermaye piyasasi araci itibariyle,
- Islemin yapilacag piyasalar itibariyle,

e Emirlerin iletilme sekli,

e Emirlerin gecerlilik stiresi,

o Islemin niteligine gore sermaye piyasasi aracinin ve nakdin teslim esaslari,

e Gergeklesen emirlerin tasfiye esaslari,

e Araci kurulusun miisteriye bilgi verme esaslari,

e Araci kurulusa 6denecek ticret ya da komisyonun tespit ve ddenme esaslari,

e Araci kurulus tarafindan yetkili takas ve saklama kurulusunda saklatilan sermaye
piyasast araglarindan dogan yonetimsel ve mali haklarin kullanilma esaslart,

e SoOzlesmenin siiresi ve sona erme esaslari,

e Miisteriye ait nakdin degerlendirme ve getirilerinin miisteriye 6denme esaslart ile
bu hizmet nedeniyle araci kuruluslara 6denecek iicret ve komisyona iligkin esaslar.
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Cergeve sozlesmesinde SPK diizenlemelerine ve Borsa mevzuatina aykiri hiikiimler ile
miisterilerin haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve araci kurulus lehine tek tarafli olaganiistii
haklar saglayan hiikiimlere ve emirlerin ispatinin misteriye yiiklenmesine iliskin
hiiklimlere yer verilemez. Sozlesmede hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler
uygulanir.

70- Araci kuruluslarca miisterileri olan yatirnmcilara gonderilmesi gereken belgeler
nelerdir?

Araci kuruluslar, yaptiklar islemlerle ilgili olarak;

e Hesap ekstresi,
e Misteri menkul kiymet hareket listesi,
e Miisteri menkul kiymet hareket dokiimiinii

aylik donemler itibariyle islem yapilan ay1 izleyen 7 giin i¢inde miisterilerin adreslerine
gondermek zorundadirlar.Ancak bir O6nceki ay miisteri tarafindan araci kurulusta higbir
islem yapilmamigsa bu durumda bu belgeler gonderilmeyecektir.

71- Islem fiyatina gore kac tiir miisteri emri verilebilir?
Islem fiyatina gore, "limitli" veya "serbest" fiyatl olarak miisteri emirleri verilebilir.

e Limitli miisteri emirlerinde, alim yapmak i¢in kabul edilebilecek en yiiksek fiyat,
satig yapmak i¢in kabul edilebilecek en diisiik fiyat belirtilir.

o Serbest fiyatla emir verildigi takdirde, herhangi bir limit verilmez; Borsa iiyesi
miisterisinin menfaatini gozetmek {izere azami 6zeni gosterir.

72- Miisteri emirlerinde olmasi gereken asgari unsurlar nelerdir?
Yatirimcilar tarafindan araci kuruluslara miisteri talimati igeriginde verilecek emirlerde,

e Emrin verildigi Borsa {iyesinin tinvani,

e Miisterinin adi, soyad1 veya iinvani ile adresi,

e Emrin alim emri mi, satim emri mi oldugu,

e Satin alinacak/satilacak menkul kiymetin cinsi, varsa nominal deger tutari,

e Emrin limitli mi yoksa serbest fiyatli m1 oldugu,

e Limitli emirlerde limit fiyati,

e Varsa emrin gegerlilik siiresi,

e Emrin verildigi yer, tarih, saat ve dakika,

e Emrin, borsa iiyesi tarafindan alindiktan sonra ilk seansta m1 yoksa gecerlilik siiresi
iginde uygun gorecegi bir seansta m1 borsaya intikal ettirilecegi,

e Emir numarasi

bilgilerinin yer almas1 gerekmektedir.
73- Sermaye piyasasi araclarinin alim ya da satim emri nasil verilir?

Araci kuruluslara verilecek alim satim emirlerinin yazili olarak verilmesi esas olup, sozli
olarak telefon vb. iletisim araglariyla da emir verilebilir. S6zlii olarak verilen emirler, sira
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numarasi takip eden listelere, emrin alinis1 sirasinda aract kurulus tarafindan kaydedilir
(yazil1 hale doniistiiriiliir) ve kaydedildigi sira numarasi ve kodu o anda miisteriye bildirilir.
Miisteri emir formu en az iki 6rnek diizenlenir. Formun imzali bir 6rnegi miisteriye verilir.

74- Emirde oncelik kurallari nelerdir?

Hisse senetleri islemlerinde emirler karsilanirken onceliklerin belirlenmesinde asagidaki
kurallar sirasiyla uygulanir

a) Fiyat Onceligi Kural: Daha diisiik fiyatli satim emirleri, daha yiiksek fiyath satim
emirlerinden; daha ytiksek fiyatli alim emirleri daha diigiik fiyatli alim emirlerinden 6nce
karsilanir.

b) Zaman Onceligi Kurah: Fiyat esitligi halinde, sisteme zaman acisindan daha once
kaydedilen emirler 6ncelikle karsilanir.

c) Miisteri Emirlerinin Onceligi Kurah: Fiyat ve zaman oncelikleri agisindan esitligin
s0z konusu oldugu emirler arasinda miisteri emirleri, Borsa iiyelerinin kendi nam ve
hesaplarina verdikleri Borsa emirlerinden 6nce karsilanir.

75- Emirlerde gecerlilik siiresi ne kadardir?

Ginliik emirler, verildikleri seans boyunca gegerlidirler ve seans sonunda ger¢eklesmezse
iptal edilirler. Emir eger kismen karsilanmigsa, karsilanmayan kisim seans sonuna kadar
sistemde bekler ve gerceklesmezse iptal edilir. Birinci seansta verilen giinliik emir ikinci
seansta gecerli degildir.

Tarihli emir verdiginiz takdirde, emriniz belirli bir tarihe kadar gecerli olacaktir. Mevcut
uygulamada ilgili islem giinlinden itibaren 1 is giiniinii ge¢meyecek sekilde emir
verilebilmektedir.

76- Araci kurulus yatirnmei tarafindan verilen her emri kabul etmek zorunda midir?

Araci kuruluglar emirleri kismen veya tamamen kabul etmeyebilirler. Ancak, nedenini
aciklama zorunlulugu olmaksizin, durumu miisteriye veya yetkili temsilciye hemen
bildirmekle yiikiimlidiirler.

77- Kurtaj ne demektir?

Borsa iiyelerinin, araci olarak Borsa’da gerceklestirdikleri islemler karsiliinda menkul
kiymetlerin islem gordiigii fiyatlarla hesaplanan tutari {izerinden, miisterilerinden aldiklar
komisyona "kurtaj" denir.

Kurtaj tarifesi, IMKB Yé&netim Kurulu’nun nerisi iizerine SPK tarafindan belirlenir ve
IMKB tarafindan ilan edilir. Gergeklestirilemeyen emirler igin kurtaj alinmaz; varsa gider
karsilig1 alinir.
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78- Araci kuruluslar, yatirnmcilardan ne kadar kurtaj alabilir?

Araci kuruluslar, miisterileri olan yatirnmcilardan miisteri hesabina gergeklestirdikleri
menkul kiymet alim/satim islemleri i¢in islem tutari {izerinden ve gergeklesen hisse senedi
islem hacimlerinin vergi hari¢ %1’ini asmamak ve vergi hari¢ %0.2” sinden de az olmamak
sartiyla serbest olarak kurtaj oranini belirleyebilirler.

79- Miisterilerin emirleri Borsa’ya intikal ettirilmeden once araci kuruluslara karsi
yiikiimliiliikleri nelerdir?

Borsa iiyeleri, alim emri verenlerden kaparo ya da teminat veya satin alinmak istenen
menkul kiymet tutarinin tamaminin makbuz karsiliginda 6denmesini, satim emri
verenlerden satmak istedikleri menkul kiymetlerin ya da bunlar1 temsil eden belgelerin
kendilerine veya temsilcilerine teslim belgesi karsiliginda teslimini, miisteri emrini
Borsa’ya intikal ettirmenin 6n sart1 olarak isteyebilirler.

Kaparo, pesin tahsil edilen bedel veya teslim alinan menkul kiymetler ya da bunlar1 temsil
eden belgeler, islem gerceklesmedigi takdirde en gec bir is giinii i¢inde miisteriye iade
edilir. Islem gerceklestigi takdirde kaparo veya pesin tahsil edilen bedel alis bedelinden
mahsup edilir.

80- Gerceklesen satim emirleri nasil tasfiye edilir?

Uyelerce satilan menkul kiymetler veya bunlar1 temsil eden belgeler miisteri tarafindan
daha once teslim edilmigse, liyenin bu menkul kiymetlerin bedeli olarak tahsil ettigi
paradan kurtaj ve diger masraflari ¢ikardiktan sonra kalani almasi i¢in miisterisine, sekli ve
icerigi Borsa Yonetimi’nce belirlenen ihbarnameyi, menkul kiymetlerin bedelini tahsil
ettigi gilinli izleyen ilk is giinlinde gondermesi veya vermesi; miisterinin alacaginin
basvurusu tlizerine derhal kendisine 6denmesi gerekmektedir.

81- Gerceklesen alim emirleri nasil tasfiye edilir?

Borsa iiyesinin, Borsa’da miisterileri i¢in alim emirlerini gergeklestirdikten sonra, izleyen
ilk is glinli sonuna kadar sekli ve muhteviyat1 Borsa Yo6netimi'nce belirlenen ihbarnameyi
diizenleyerek miisterisine gdndermesi; miisterinin ithbarnameyi almasini izleyen ilk is glinii
icinde bagvurarak, aralarinda yazili baska tiirlii herhangi bir anlasma olmadig: takdirde,
satin aldigr menkul kiymetlerin bedelleriyle kurtaj ticreti ve giderlerinin tamamini 6demek
suretiyle menkul kiymetleri teslim almasi; emrin verildigi sirada kaparo alinmissa,
kaparonun menkul kiymet bedeline ve ilgili giderlere mahsup edilmesi gerekmektedir.

82- Miisteri gerceklesen alim emrini tasfiye etmezse ne olur?

Miisteri, kendisine teblig edilen ihbarnamede belirtilen siirede satin alinan menkul kiymeti
veya onu temsil eden belgeyi teslim almak i¢in bagvurmadig: takdirde, Borsa {iyesi ayrica
bir ihbara gerek kalmaksizin s6z konusu menkul kiymetleri kendi portfoyiine satin alabilir
veya Borsa’da satabilir.

Borsa’da satis halinde menkul kiymetin Borsa’da satisindan veya satilamamasindan dogan
zarar, taahhiidiinii yerine getirmeyen miisteriye; bu islerden dogan kar iiyeye aittir.
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Islemden zarar dogmussa, varsa iiye tarafindan kaparodan mahsup edilir. Bu da yetmedigi
takdirde iiye, miisteriden zarar tahsil eder.

83- Miisterilerin satim emirleri siiresinde gerceklesmedigi takdirde Borsa iiyesinin
yiikiimliiliigii var mdir?

Borsa iiyelerine verilen satim emirleri siirelerinde gergeklestirilemedigi takdirde, satim
emri verenler tarafindan teslim edilen menkul kiymetler veya bunlar1 temsil eden belgeler,
durumun kendisine tebliginden itibaren emri veren tarafindan karsilanmak suretiyle
istedigi yere gerekli tedbirler alinarak gonderilir.

84- Miisterilerin alim emirleri siiresinde gerceklesmedigi takdirde Borsa iiyesinin
yiikiimliiliigii nedir?

Borsa iiyelerine verilen alim emirleri siirelerinde gerceklestirilemedigi takdirde, ilgili iiye
varsa aldig1 kaparoyu derhal emri verene geri verir veya istedigi yere gonderir. Para
yatirilirken emir gerceklesmedigi takdirde paranin gonderilecegi yerler tespit edilmisse,
durumun kesinlesmesini izleyen ilk is giiniinde alinan kaparo banka veya posta havalesi ile
belirlenen yere gonderilir. Bunun i¢in yapilan giderler miisteriden alinir.

85- Hisse Senetleri Piyasas1 biinyesindeki pazarlarda hangi saatlerde islem
gerceklestirilmektedir?

Gozalt1 pazar1 = 14:00 - 15:00
Toptan Satiglar Pazari, Resmi Miizayedeler ve Birincil Piyasa: = 9:15 - 9:45

Ulusal Pazar, Bolgesel Pazar ve Yeni Sirketler Pazar1 (Riichan Hakki kuponu, yeni hisse
senedi ve lotalt1 islemleri de ilgili pazarin i¢inde ayni siirelerde gergeklestirilmektedir.)

1.Seans : 09:30 - 12:00

2.Seans : 14:00 - 16:30

86- Borsa emirleri kaca ayrilir?
Borsa emirleri;

e Normal emirler,

o Kiisurat emirler,

o Ozel emirler,

e Toptan alis- satis emirleri,

e Aci8a satig emirleri olarak ¢esitlendirilmektedir.

87- Normal emir ne demektir ve kaga ayrilir?

Islem birimi halinde verilmis, tam olarak bir lot ve katlarindan olusan emirlerdir. Asagida
belirtilen sekillerde verilirler:
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e Limit fiyath emirler: Fiyat ve miktarin belirtildigi emirlerdir. Bir defada sisteme
girilebilecek emir miktar1 Yonetim Kurulu tarafindan belirtilen miktardan fazla
olamaz.

o Kalam iptal et emirleri: Bir defada girilebilecek emir miktar1 siirina bagh
kalmaksizin, fiyat ve miktar belirtilerek girilen ve emrin girildigi anda
kargilanmayan boliimiiniin otomatik olarak iptal edildigi emir tiiriidiir.

e Ozel limit fiyath emirler: Tanimlanan fiyata kadar olan karsi emirlerin tiimiinii
gerceklestirmek amaciyla girilen emirlerdir.

88- Kiisurat emir ne demektir?

Islem biriminin icerdigi hisse senedi sayisindan (nominal deger/1000) daha az miktarda
verilmis emirlerdir. Kiisurat emirler hisse senedi sayisi olarak fiyatsiz girilir ve o andaki
son normal emir islemi fiyatindan gergeklestirilir.

89- Ozel emir ne demektir?

Borsa Yonetim Kurulu tarafindan menkul kiymet bazinda belirlenen hisse senedi sayisini
asan ve eksper onayi ile gerceklestirilen emirlerdir.

90- A¢iga satis emri nasil verilmektedir?

Aci18a satis emri, ilgili hissenin fiyatinin trendine bagli olarak en son gerceklesen islem
fiyat1 diizeyinden veya bu diizeyin bir adim iizerindeki fiyatlardan yapilabilir. Heniiz fiyat
olugsmamisg ise emrin fiyati, kapanis fiyatinin en az bir adim tizerinde olmak zorundadir.

91- Toptan ahg-satis emri ne demektir?

Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen miktarin {izerinde bir biitiin olarak islem
goren ve Toptan Satislar Pazari’nda verilebilen emirlerdir.

92- Borsa pazarlarinda olusan fiyatlar ne zaman ilan edilir?

Hisse senetleri pazarlarinda yapilan islemler sonucunda, her hisse senedi i¢cin Borsa
kaydina alinan fiyatlar ve islem miktarlar1 en ge¢ seansin bitimini izleyen ilk i glinii Borsa
tarafindan belirlenen igerikte Borsa Biilteni’nde ilan edilir.

93- Cok fiyat yontemi nedir ve nasil cahisir?

Cok fiyat yontemi; bir hisse senedine ait olarak verilen alim-satim emirlerinin belirlenen
oncelik kurallarina (fiyat, zaman ve miisteri emirleri Onceligi) uygun olarak
karsilastirilmasiyla elde edilen fiyatlarla gergeklestirilmesidir ve alim-satim emirlerinin
Borsa tarafindan belirlendigi sekilde her sirket icin sisteme girildigi, siirekli miizayede
sistemi ile calisir.

94- Ulusal Pazar nedir?

Borsa kotunda bulunan ve asgari tedaviil kriterlerine haiz sirketlerin hisse senetlerinin
giiven ve istikrar igerisinde islem gordiigii pazardir.
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95- Bolgesel Pazar nedir?

Kiigiik ve orta 6lgekli sirketlerin sermaye piyasalarindan yararlanmalarini saglamak {izere
kurulmus bir pazardir. Ayrica, Ulusal Pazar’da islem goérme kriterini tasimayan ve/veya
Borsa Yonetim Kurulu'nca gecici-siirekli olarak Ulusal Pazar’dan ¢ikarilmasina karar
verilen sirketlerin hisse senetleri de bu pazarda islem gérmektedir.

96- Yeni Sirketler Pazarr’nin kurulus amaci nedir?

Yeni Sirketler Pazari, yeni kurulmus ve fon gereksinimi duyan sirketlere Borsa kanaliyla
alternatif bir finansman yontemi sunmak, yeni projelere ve teknolojilere islerlik
kazandirmak amaciyla kurulmustur.

97- Toptan Satislar Pazar: hangi amagla kurulmustur?

Onceden alicilar belirli olan veya olmayan, belli bir miktarin {izerindeki hisse senedi
islemlerinin; Borsa’ da giiven ve seffaflik ortaminda, organize bir piyasada
gerceklestirilmesini saglamak amaciyla kurulmustur.

98- Gozalt1 Pazarr’nin kurulus amaci nedir?

Gozaltt Pazart’nin kurulus amaci; hisse senetleri Borsa’ da islem goren sirketler ve/veya
hisse senetleri islemleri ile ilgili olagan dis1 durumlarin ortaya c¢ikmasi, hisse senetleri
Borsa’da islem goren sirketler tarafindan kamunun zamaninda, tam, siirekli olarak
aydinlatilmamasi ve mevcut diizenlemelere uyum konusuna gerekli 6zenin gosterilmemesi,
yatirnmcilarin haklarmin korunmamasi ve kamu yarar1 geregi hisse senetlerinin Borsa
kotundan ¢ikarilmasi sonucunu dogurabilecek gelismelerin olusmasi nedeniyle sirketlerin
izleme ve inceleme kapsamina alinmasi durumlarinda siirekli gézetim, denetim ve izleme
ortaminda, yatirimcilarin devamli ve zamaninda bilgilendirilmesini saglayacak onlemlerle
birlikte, hisse senetlerinin IMKB biinyesinde islem gorebilecegi organize bir pazar
olusturmak ve s6z konusu sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapmis tasarruf sahiplerine
likidite olanag1 sunmak olarak ifade edilmektedir.

99- IMKB Uluslararasi Pazar’in kurulus amaci nedir?

Pazarin kurulmasinda amag, uluslararas1 sermayenin Borsa’ya yonelmesini tesvik etmek
ve yatirimcilarin uluslararast kapsamda arzedilen sermaye piyasasi araglari iizerinde
yapacaklari iglemler i¢in seffaf ve gilivenilir bir ortam yaratmaktir.

100- Uluslararasi Pazar’da islem goren menkul kiymetler hangileridir?

e Yurt disinda yerlesik sirketlerin hisse senetleri depo sertifikasi olarak,

e Yabanc1 yatirim fonlarinin katilma belgeleri depo sertifikasi olarak,

e T.C. ve mahalli idarelerince yurt disinda satilmak iizere ¢ikarilan kamu bor¢lanma
senetleri,

e Diger yabanci menkul kiymetler.
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101- Depo sertifikasi ne demektir?

IMKB Uluslararas1 Pazar Takas ve Saklama Islem Esaslar1 Y&netmeligi’nin 2.maddesi
uyarinca, Takasbank tarafindan kabul edilen, SPK’nin Seri III, No : 20 "Yabanci Sermaye
Piyasasi Araglarmin Kurul Kaydima Almmasma ve Satigina Iliskin Esaslar Tebligi"nin
2.maddesi uyarinca Takasbank veya SPK’ca uygun goriilen saklama kuruluslarinda depo
edilen yabanci menkul kiymetleri temsilen ¢ikarilan ve bu menkul kiymetlerin verdigi
haklar1 aynen saglayan, bunlara 6zdes, hamiline yazili, nominal degeri temsil ettigi yabanci
menkul kiymetin para birimi cinsinden ifade edilen sermaye piyasasi aracidir.

102- Riichan hakki nedir?

Anonim sirketlerin, gerceklestirdikleri sermaye artirnmlarina mevcut ortaklarin oncelikle
katilma hakkidir.

103- Bedelli Riichan hakki kullanma siiresi ne kadardir?

Riighan hakki kullanma siiresi 15 giinden az, 60 giinden fazla olamaz. Sirket, riichan hakki
kullanma siirelerini yaymladig: sirkiilerde ilan eder.

104- Riichan Hakki Kupon Pazari nedir?

Borsa’da iglem goren sirketlerin, nakdi sermaye artis1 yapmak {izere belirledikleri riichan
hakki kullanma siiresi i¢inde, s6z konusu hisse senedinin {izerinde bulunan yeni pay alma
kuponlarinin alinip satilabilmesi i¢in ag¢ilan pazardir.

105- Riichan Hakki Kupon Pazari ne kadar siire ile acik kalir?

Riichan hakki kupon pazari ilgili sirketin hisse senetlerinin riigchan hakk: kullanim stiresiyle

ayn1 zamanda baglamakta ve riichan hakk:i kullanma siiresi sonundan dnceki 5. is giinii
kapanmaktadir.

106- Anonim sirketler bedelli sermaye artirimlarinda riichan hakkim hisse senedinin
nominal degerinin iizerinde kullandirabilir mi?

Riichan hakki, sirket esas sozlesmesinde hiikiim bulunmasi kaydiyla, hisse senedinin
nominal degeri lizerinde (primli) kullandirilabilir.

107- Emisyon primi ne demektir?

Ortakliklarin hisse senetlerini nominal degerin iizerinde bir fiyatla ihra¢ etmeleri
sonucunda satig fiyati ile nominal deger arasinda olusan farktir.

108- Yeniden degerleme ne demektir?

Ortakliklarin aktifinde kayith bulunan ve amortismana tabi maddi duran varliklarinin
enflasyon sebebiyle elde etme maliyeti ile piyasa degeri arasinda olusan farkin bilangolarin
saglikli bir sekilde degerlendirilmesi amaciyla Maliye Bakanligi tarafindan her yil
aciklanan oranlar dahilinde degerinin ytikseltilmesidir.
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109- Anonim sirketler bedelli sermaye artirnmlarinda mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklarim kisitlayabilir mi?

Anonim sirketler, esas sozlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla, bedelli sermaye
artirimlarinda mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklarini kisitlayarak, ihra¢ edilen hisse
senetlerini birincil piyasada primli (nominal fiyatin iizerinde) fiyattan satabilirler.

110- Halka acik anonim ortakhklarin temettii 6deme zorunluluklar: var mdir?

Hisse senetleri Borsa’da islem goren ortakliklar, birinci temettiiyli nakden ve/veya hisse
senedi biciminde dagitmak veya dagitmamak konusunda serbesttirler. SPK, bu
ortakliklardan gerekli gordiiklerine birinci temettiiniin nakden dagitilmasi zorunlulugu
getirebilir. Hisse senetleri Borsa’da islem goérmeyen halka ac¢ik anonim ortakliklar; birinci
temettli nakden dagitmak zorundadirlar.

Ayrica, SPK’nin 11.01.1999 tarihinde aldig ilke karariyla, 1998 hesap donemine iliskin
temettli dagitimin1 gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve arttirimi temsil eden hisse
senetleri Borsa’da eski ve yeni olarak iki ayr1 sirada islem goren sirketlerden; 1998 yili
faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitmak isteyen sirketlere,
SPK’nin Seri IV, No : 1 Tebligi’nin 7. maddesinin birinci fikrasindaki esaslar
cer¢evesinden hesaplayacaklari birinci temettiiii nakden dagitma zorunlulugu getirilmistir.

111- Nakden temettii dagitimi en ge¢ hangi aya kadar yapilabilir?

Halka acik sirket tarafindan mevcut ortaklara nakit temettii dagitiminin, hesap donemini
izleyen 5. aymn sonuna kadar tamamlanmasi zorunludur.

112- Anonim sirketlerin zamanasimina ugrayan kar paylarimin akibeti ne olur?
Burada 12.6.1933 tarith ve 2308 sayili "Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun"un 1. maddesi

uygulanir.

113- Bir sirketin sermaye artirimi ya da temettii 6demesinden yararlanabilmek i¢in o
hisse senedini asgari hangi tarihte almak gereklidir?

Bir sirketin hisse senetlerinin sermaye artirimi ve temettii 6demelerine istirak edebilmek
icin o hisse senedindeki sermaye artirimi ya da temettli ddemesinin basladig1 giinden, yani
temettii kuponu ya da yeni pay alma kuponlarinin hisse senetlerinin {lizerinden ayrildig:
giinden_bir giin 6nce almak yeterlidir.

114- Islem birimi ne demektir?

Bir sermaye piyasasi aracinin, kendisi veya katlar ile islem yapabilecek asgari sayisini
veya degerini ifade eder.

115- IMKB Hisse Senetleri Piyasasinda islem birimi olarak ne kullanmilmaktadir?

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’nda islem birimi olarak lot kullanilir. Kural olarak 1 lot
1.000 adet hisse senedi veya 1.000.000 TL nominal degerli hisse senedini ifade eder.
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116- islem hacmi ne demektir?

Tiim hisse senetleri i¢in gergeklesen islemlerdeki her emrin igerdigi hisse senedi sayist ile
islem fiyatinin ¢arpilarak elde edilen yekiinlerin toplanmasidir.

117- islem miktari ne demektir?
Bir seansta veya belli bir donemde alinip satilan menkul kiymet adedidir.
118- Lot miktar farkh olan (istisnalar) sirketler hangileridir?

Is Bankasi Kurucu :1
Is Bankasi1 (A) :100

119- Agirlikh ortalama fiyat ne demektir?

Bir sonraki seansa ait baz fiyatin hesaplanmasina esas teskil eden hisse senedinin agirlikli
ve kiisuratsiz fiyatidir. Bir hisse senedinin agirlikli ortalama fiyati, seans ig¢inde o hisse
senedi lizerinde gerceklesen her emrin igerdigi fiyat ve hisse adedi carpimlarinin
toplaminin, o hisse senedinin toplam islem adedine bdliinmesi ile hesaplanir.

120- Referans fiyat nedir?

Hisse senetlerinin islem gorebilecegi en iist ve en alt limitlerinin belirlenmesinde esas
teskil etmeyen, sermaye artirimi sirasinda temettii 6demesinin belirsiz oldugu durumlarda,
baz fiyat olusuncaya kadar {iyelerce referans deger olarak kullanilmasi amaciyla
hesaplanan fiyattir.

121- Baz fiyat nedir; nasil hesaplanmaktadir?

Bir hisse senedi i¢in baz fiyati, bir seans siiresince o hisse senedinin islem gorebilecegi en
iist ve en alt fiyat limitlerinin belirlenmesinde esas teskil eden fiyattir. Baz fiyat, hisse
senedinin bir dnceki seansinda gergeklesen ve kayda alinan islemlerin agirlikli ortalama
fiyatinin en yakin fiyat adimina yuvarlanmas ile bulunur.

122- Bir seans icinde bir hisse senedinin fiyati en cok ne kadar yiikselebilir veya
diisebilir?

Her hisse senedi i¢in, seans icinde Onerilebilecek en diisiik (taban) ve en yiiksek (tavan)
fiyatlar, o hisse senedi i¢in "fiyat araligi"n1 (fiyat marj1) olusturur. Mevcut uygulamada,
hisse senetleri piyasasinda fiyat araliklar1 baz fiyatin %10 alt1 ve iistii ile sinirlidir.

123- Hisse senetlerinde eski-yeni farki nedir?

Bir hesap donemi i¢inde ayni sirkete ait hisse senetlerinden, ge¢mis yilin karina istirak
ederek kar payr alma hakki olan ve iizerinde ge¢gmis hesap doneminin temettii kuponlarini
tagiyanlara "eski", ge¢mis hesap déneminin kar payr kuponunu tasimayarak kar payr alma
hakki olmayanlar "yeni" olarak adlandirilmaktadir.
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124- Bir hisse senedinin islem siras1 hangi durumlarda gecici olarak durdurulur?

Borsa Bagkani, asagida yazili durumlardan birinin varligi halinde, ilgili menkul kiymetin
seansini gegici olarak durdurabilir:

e Bir menkul kiymete ya da menkul kiymeti ihra¢ eden kurulusa iliskin,
yatirnmcilarin kararlarini etkileyecek onemde bilgiler oldugunun ve/veya agiklama
yapilacaginin 6grenilmesi ve Borsa Yonetiminin bu bilgilerden Borsa iiyelerinin ve
yatirimcilarin seans i¢inde haberdar edilmesini gerekli gdrmesi,

e Bir menkul kiymet i¢in saglikli bir piyasa tesekkiil etmesini onleyecek sekilde
anormal fiyat ve/veya miktarda alim satim emirlerinin Borsaya intikal etmesi veya
diger unsurlarin ortaya ¢ikmas.

125- Fiyat marjlar1 ne zaman serbest birakilir?

e Sermaye artirimi sirasinda, referans fiyatin hesaplanamadigi (temettii oraninin
belirsiz oldugu) durumlarda, hisse senedi fiyati serbest birakilarak serbest marjla
islem goriir.

o Siras1 5 is giinii ve iizerinde siire ile kapatilan hisselerde, Borsa Yonetimi tarafindan
aksine karar alinmadikga, hisse senedinin sirasi serbest marj ile agilir.

126- Belirli bir siire islem gormeyen hisse senetlerinin fiyat marji nasil hesaplanir?
Bir aylik siire i¢inde islem gérmeyen hisse senedinin, bir ay1 takip eden ilk seansta fiyat
marjlar1 serbest birakilir ve Borsa Biilteni’nde ilan edilir. Fiyat marjlarinin serbest
birakilmasini takip eden bes is giinii siliresince islem gerceklesmemesi halinde, Borsa
Bagkanligy, ilgili hisse senedini islem gordiigii pazardan Yonetim Kurulu’nun karar alma
tarthine kadar gegici olarak ¢ikarma yetkisine sahiptir.

127- Bilangolarin (3,6,9,12 aylik) Borsa’ya gelme siiresi ne kadardir?

Sirketler 3 ve 9 aylik mali tablolarin1 4 hafta (bankalar 6 hafta i¢inde), 6 aylik mali
tablolarin1 6 hafta (bankalar 8 hafta icinde), 12 aylik mali tablolarin1 10 hafta icinde
Borsa’ya gondermek zorundadirlar.

128- Bilancolarin hepsi bagimsiz denetimden geciyor mu?

Sadece, 6 ve 12 aylik mali tablolar bagimsiz denetimden gegmektedir.

129- Kredili menkul kiymet islemleri ne demektir?

Kredili menkul kiymet islemleri yetkili bir araci kurulus nezdinde, miisteri adina kredi
hesab1 agilmast kosulu ile miisteri ve aract kurulus arasinda yapilacak kredi sdzlesmesi
hiikiimleri ¢ergevesinde menkul kiymet alinmasini ifade eder.

130- Menkul kiymetlerin 6diing islemi ne sekilde yapilmaktadir?

Menkul kiymetlerin 6diing islemi, taraflar arasinda imzalanan g¢erceve sodzlesmesinde
belirlenen esaslar dahilinde, 6diing veren tarafindan agiga satis amaciyla 6diing alan tarafa
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belli bir donem i¢in menkul kiymetlerin verilmesi ve ayni cins menkul kiymetlerin mislen
geri alinmasi seklinde yapilmaktadir.

131- A¢giga satis islemleri ne demektir?

Ac¢i1ga satis islemi, sahip olunmayan menkul kiymetlerin 6diing alinmak suretiyle satilmasi
demektir.

132- Kredili menkul kiymet islemleri ve agiga satis islemleri hangi hisse senetleri
iizerinden yapilabilir?

Kredili menkul kiymet ve agiga satis islemleri IMKB Ulusal 100 endeksine dahil olan
hisse senetleri tizerinden yapilabilir.

133- IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda, mevcut diizenlemeler uyarica hangi menkul
kiymetler islem gorebilir?

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda,

o Devlet tahvili,

» Hazine bonosu,

o Ddvize endeksli gelir ortakligi senetleri,

e Kamu idare ve miiesseselerince ihra¢ edilmis tahviller,
e Borsa kotundaki 6zel sektor tahvilleri islem gorebilir.

134- IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda hangi kuruluslar islem yapmaktadirlar?
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda,

e Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi,

e Borsa liyesi bankalar,

e Borsaliyesi araci kurumlar,

e Gegici miiddetle islem yapabilme izni verilen tiyeler

islem yapabilirler.

135- IMKB Tahvil ve Bono Piyasas: biinyesindeki pazarlarda hangi saatlerde islem
yapilmaktadir?

IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda islemler her giin saat 10.00-17.00 arasinda
gerceklestirilmektedir. Ayni giin valorlii (Repo-Ters Repo Pazarinda aymi giin baslangi¢
valorlii) islemler, saat 10.00-12.30 ile 13.00-14.00 arasinda; ileri valorlii (Repo-Ters Repo
Pazarinda ileri baslangi¢ valorlii) islemler ise saat 10.00-12.30 ile 13.00-17.00 arasinda
yapilmaktadir.

Yatirim fonlarina ait aymi giin valorlii emirler saat 17.00° ye kadar verilebilmektedir.
Gayrimenkul Sertifikalar1 Pazar1’ nda islemler saat 10.00-12.30 ile 13.00-17.00 arasinda
yapilmaktadir.
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136- Tahvil ve Bono Piyasasinda islemler nasil gerceklestirilmektedir?

Hazine bonosu ve tahvil alim satim islemlerinde, yatirimecilar tarafindan verilen emirler,
Borsa iiyeleri araciligiyla telefonla IMKB’na bildirilir. IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’na
gelen emirlerin bilgisayar ile degerlendirilmesi sonrasinda; alista en yiiksek, satista en
diisiik fiyatli emirler Reuters, Telerate, Veritel ve ADP gibi bilgi transferi yapan ekranlara
yansitilir.

Ekranda yer alan alim veya satim emrini uygun bulan diger {iyenin, IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasini telefonla arayarak ilgili emri kabul ettigini bildirmesiyle, islem gerceklesmis
olur. Isleme iliskin onay fakslar1 alic1 ve satic1 taraflar takas merkezine bildirilir; olusan
fiyat ekranin son islem boliimiinde yer alir.

137- Kesin alim-satim pazari ile repo-ters repo pazarinda islemlerin alt limiti nedir?

Islemlerin alt limiti, isleme konu olan menkul kiymetlerin nominal degerleri itibariyle,
Kesin Alim Satim Normal Emirler Pazari'nda 50 milyar TL, Kii¢lik Emirler Pazari'nda 1
milyar TL.'dir.

Kesin alim satim emirlerinde bir defada iletilebilecek maksimum emir biiyikligi ise 5
trilyon nominal TL. ile sinirlandirilmstir.

Repo Ters Repo Pazari'nda ise emir biiyiikliigii, Normal Emirler Pazari'nda minimum 100
milyar T L., Kii¢iik Emirler Pazari'nda minimum 1 milyar TL. olup, Repo-ters repo
islemlerinde bir defada iletilebilecek maksimum emir biiyiikliigii ise 10 trilyon TL ile
sinirlandirilmastir.

138- IMKB Uluslararasi Tahvil ve Bono Piyasasinda islemler hangi saatlerde
gerceklestirilmektedir?

IMKB Uluslararast Tahvil ve Bono Piyasasinda, her isgiinii 10:00 ile 17:00 saatleri
arasinda islem yapilmaktadir.

139- IMKB Uluslararas1 Tahvil ve Bono Piyasasinda, uluslararasi tahvillere iliskin
para birimi nedir?

Uluslararasi tahvillerin alim-satim emirleri, menkul kiymetin ihra¢ edildigi doviz cinsi
tizerinden verilir. Her bir doviz cinsinden ihra¢ edilen tahvillerde emirler ayni doviz cinsi
ve 100 birim iizerinden fiyatlandirilir ve tiim 6demelerde kullanilan doviz cinsi islem
yapilan doviz cinsindendir.

140- IMKB Uluslararas1 Tahvil ve Bono Piyasasi’nda menkul kiymetler hangi lot
miktarlarindan islem goriir?

Bu Piyasa’da islem gorecek olan Tiirkiye Cumhuriyeti ve mahalli idarelerince yurtdiginda
satilmak tizere ihra¢ edilen Uluslararasi Tahvil islemlerinde Amerikan Dolar1 cinsinden
yapilan ihraglarda emirler en az 100.000 Amerikan Dolar1 ve katlari, Alman Marki
cinsinden yapilan ihraglarda emirler en az 100.000 Alman Mark: ve katlari, Japon Yeni
cinsinden yapilan ihraglarda emirler en az 10.000.000 Japon Yeni ve katlar1, Ingiliz Sterlini
cinsinden yapilan ihraglarda emirler en az 100.000 Ingiliz Sterlini ve katlari, Euro
cinsinden yapilan ihraglarda emirler en az 100.000 Euro ve katlar1 seklinde iletilir.
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Uluslararasi kapsamda diger doviz cinslerinden ihra¢ edilen tahviller icin lot biiytlikliikleri
Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

141- Takas hizmeti nedir?

Borsa iiyelerinin sattiklart menkul kiymetleri takas merkezine teslim etmeleri, aldiklari
menkul kiymetleri de takas merkezinden teslim almalari, 6demelerini ve tahsilatlarin1 da
burada gerceklestirmeleri takas hizmeti kapsamindadir. Borsa iiyelerinin ayni cins menkul
kiymetten hem alim hem de satim iglemleri yapmalar1 halinde takas merkezine sadece
aradaki farki teslim etmeleri veya teslim almalar1 s6z konusudur.

142- Borsa iiyeleri, emanetlerindeki miisteri hisse senetlerini nerede saklarlar?

Miisteri tarafindan iiye emanetine birakilan menkul kiymetlerin, IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.‘de (Takasbank) saklanmasi zorunludur. Aksi takdirde yatirimer satin aldig
menkul krymetlerin tarafina verilmesini talep edebilir.

143- Miisteri ismine saklama sistemi nedir?

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. tarafindan Subat 1995 ¢ den beri "Miisteri Bazinda
Saklama" hizmeti verilmekte iken 31 Mayis 1999 tarihinden itibaren '"Miisteri Ismine
Saklama' uygulamasina baglanmistir.

Bu uygulama cercevesinde, halihazirda miisteri kodu ile izlenen alt hesaplar, miisteri
ismine a¢ilmig hesaplara doniismektedir. Bu yeni sistemde her bir yatirimer igin tek
TAKASBANK numarasi olmakta ve yatirimei farkli araci kuruluslar nezdinde de tutuyor
olsa, tiim hisse senetlerini toplu olarak bu numara ile izleyebilmektedir. Ayrica bu sistem,
Alo Takas vasitasi ile, yatirimcilara alt hesaplarina bloke koyma ve ¢6zme imkani da
saglamaktadir.

144- Miisteri Ismine Saklama Sisteminin bashca yararlari nedir?

o Takasbank sicil numaras1 sayesinde bir kisiye ait tiim sermaye piyasasi araclarinin
tespitinin miimkiin hale gelmesi,

e Yetkili organlarca yapilan denetimlerde kolaylik saglamasi,

o Yatimcilar hakkinda istatistiki veri elde edilebilmesi, Ozel Haller Tebligi’nin
uygulamasinda kolaylik saglamasi,

o Kaydi Sisteme Gegiste onemli bir adim teskil edilmesi,

Miisteri Ismine Saklama Sisteminin baslica yararlari arasinda yer almaktadr.

145-Alo - Takas sistemi nedir?

Alo — Takas yatirimcilara hizmet vermek iizere Takasbank tarafindan kurulan sesli yanit
sistemidir. Yatirimcilar, Alo-Takas’1 kullanarak; bakiye, hesap, hisse ve araci kurumlarla

ilgili bilgileri 6grenebilir, bloke koyma ve ¢ozme islemleri yapabilir ve faksla bilgi
alabiliriler.
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146- Saklamaya kabul edilecek kiymetlerin nitelikleri nelerdir?

Takas merkezine saklamaya kabul edilecek menkul kiymetlerin veya bunlart temsil eden
belgelerin;

e Kullanilmalarin1 6nleyecek derecede yipranmamus,

e Mahkemece lizerine 6deme yasagi konulmamis,

o Iptal edilmemis,

e Itfa edilmemis,

e Anapara 6deme siiresi gegcmemis,

e Vadesi gelmemis temettii kuponlart ile yeni pay alma kuponlarinin eksiksiz olmasi
zorunludur.

Bu nitelikleri tasitmayan menkul kiymetler Takas Merkezi tarafindan kabul edilmez.
Teslim sirasinda menkul kiymetin iizerinde, vadesi gelmis ve tahakkuk etmis faiz, temettii
ve benzeri kuponlar bulunmaz; bulundugu takdirde bunlar saticiya iade edilir. Menkul
kiymetin teslim edildigi doneme ait cari gelirlerle ilgili olanlar dahil olmak iizere, gelecek
déneme ait kuponlarin tam olmasi gerekir.

147- Saklama hizmetinden yararlanan kurumlar hangileridir?
Takasbank’ta dogrudan saklama hesabi agabilen kurumlar;

o IMKB iiyesi banka ve arac1 kurumlar,

e TIhracci kuruluslar,

e Yatirim fonlari, yatirim ortakliklari, sigorta sirketleri,
e Yabanci saklama bankalari,

e Yabanci takas ve saklama kuruluslari,

e Yerli ve yabanci kurumsal yatirimcilar.

148- Teslim karsihi@1 6deme prensibi nedir?

Borsa iiyesi, Takasbank'ta 6nce kiymet veya nakit yiiktimluliiklerini yerine getirir; daha
sonra alacagi olan menkul kiymetleri veya nakti alir. Uyeler takasa olan bor¢larini
kapatmadikg¢a alacaklarini alamazlar.

149- Kaydi takas prensibi nedir?

Kaydi takas sisteminde, Borsa {iyelerinin takasa olan kiymet borglar1 saklama
hesaplarindan virman suretiyle kapatilir. Uyelerin takastan olan alacaklari ise saklama
hesaplarina virman suretiyle aktarilir. Tlim bu islemler kayit iizerinde gerceklesir.

150- Borsa islemlerinde takas siiresi ne kadardir?

Borsa’da gergeklesen islemlerin takasi, islem giiniinii izleyen ikinci is giinii yapilir. fslem
giiniindeki (T) islemlere ait hisse senetlerinin fiziki teslimatlart T+2 giinii saat:14:00’a
kadar, kaydi olarak virman yoluyla yapilan teslimatlar ise saat: 15:00’°a kadar yapiimak
zorundadur.
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T giiniindeki iglemlere ait nakit teslimatlart ise fiziki olarak T+2 giinii saat: 14:30°a
kadar, kaydi olarak virman ve havale yoluyla yapilan teslimatlar ise saat:15:00’e kadar
kabul edilmektedir. Takasbank’ta takas islemleri tatil giinlerinin disinda her giin
yapilabilmektedir.

151- Uyelerin Takasbank'ta alim satim taahhiitlerini yerine getirmemeleri
durumunda uygulanacak temerriit hiikiimleri nelerdir?

Uyelerin Takasbank'ta alim satim taahhiitlerini yerine getirmemeleri durumunda, IMKB
Yénetmeligi 35.madde uygulanir. Uyeler, kesinlesen alim satim islemlerine iliskin
karsilikli taahhiitlerini zamaninda yerine getirmezlerse bu yiikiimliiliigli yerine getirmeyen
iiyeden, temerriide diistigli tarihten itibaren taahhiidiinii yerine getirdigi tarihe kadar ve
tesliminde temerriide diisiilen menkul kiymetlerin islem giinlerindeki agirlikli ortalama
fiyatlarindan hesaplanan toplam Borsa degerleri veya nakit borcu esas alinarak TC. Merkez
Bankasi’nin kendi islemlerinde uygulanmak {izere ilan ettigi en yiiksek faiz oraninin, her
piyasa i¢in IMKB Yonetim Kurulu’nca belirlenerek SPK tarafindan onaylanan katina
karsilik gelen faiz oranindan hesaplanan faiz tutari tahsil olunur.

Temerriide diisen iiyeye temerriid halini sona erdirmesi icin, IMKB Yo6netim Kurulu’nca
belirlenen siire verilir. Bu siirenin bitimini takip eden ilk seansta islem konusu menkul
kiymetler, Borsa Yonetimi tarafindan eksper marifetiyle sattirilir veya aldirilir. Bu sekilde
gerceklestirilen alim veya satimin sonuglari, yerine getirilmeyen alim veya satima gore
daha olumlu ise, herhangi bir islem yapilmaz.

Islem eskisine gére daha olumsuz sartlarda yapilmissa yiikiimliiliigii yerine getirmeyen iiye
aradaki farki, Takas Merkezi’ne 6demek zorundadir. islem konusu menkul krymetleri satin
almak veya satmak miimkiin olmamigsa ve/veya anapara, deger farklar1 ve temerriit faizi
gibi iiyenin yiikiimliliglintin gerektirdigi 6demeler yapilmamigsa, 6denmesi gereken para,
liyenin Borsa’ya yatirmis oldugu teminattan re’sen karsilanir.

Temerriide diisen iiyeye, disiplin cezasi hiikiimleri, bu {iyenin savunmasit Borsa
Baskanligi’nca alinarak Yonetim Kurulu karari ile uygulanir.

152- Endeks ne demektir?

Endeks, bir veya daha fazla degiskenin hareketlerinden ibaret olan oransal degisimi
olgmeye yarayan bir gostergedir. Endeksler, karmasik olaylarin tek bir rakama
indirgenmesini saglayan, olaylar ve sonuclar1 hakkinda yaklagik bilgi verebilen tek aractir.
Hisse senedi piyasasinin genel bir gostergesi olan hisse senedi endeksleri, endeks
kapsamindaki hisse senetlerinin fiyatlar1 baz alinarak " piyasa performansi " hakkinda
genel bir bilgi verir.

153- IMKB Hisse Senetleri Piyasas1 Endeksi neden olusturulmustur?

Borsa’da islem goren hisse senetlerinin fiyat ve getirilerinin biitiinsel ve sektdrel bazda
performanslarinin 6l¢lilmesi amaciyla olusturulmustur.

Endeks, bir¢ok veriyi dikkate alarak hizli1 ve dogru bir sekilde sonuca ulasilmasini saglayan

indikator olarak tanimlanabilir. Bir veya daha fazla degiskenin hareketlerinden ibaret olan
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oransal degisimi Olgmeye yarayan bir gostergedir. Karmagik olaylarin tek bir rakama
indirgenmesini saglayan, olaylar ve sonuglari hakkinda yaklasik bilgi verebilen bir arag
olan endeks degerleri kullanilirken kapsami, temsil yetenegi, hesaplama yontemi ve sikligi,
avantajlari, dezavantajlar ile endeks {izerine yansimayan diger faktorlerin neler oldugu iyi

bilinmelidir.

Farkli zaman dilimi igindeki iki veya daha fazla degiskeni karsilastirma imkani veren
endeksler, icerisine dahil olan degisken ve degiskenlerin yonii, degisimi ve gidisatini
belirlemede bize yardimci gostergelerdir ve bu sebeple tahmin araci olarak da
kullanilmaktadirlar. Endekslerden; iiretim, fiyatlar, ge¢im, is¢i glindelikleri, dig ticaret ve

borsa gibi daha pek ¢ok alanda yararlanilmaktadir.

Incelemeler

Yukaridaki tanimlamalarda da belirtildigi gibi endeksler farkli zaman dilimleri i¢inde veya
farkli mekanlarda bulunan bir veya birden fazla degiskeni mukayese etme imkani saglayan
gostergelerdir. Gerekli mukayese ve tahmin ¢alismalarini saglikli bir sekilde yapabilmemiz

icin endeksleri olustururken bazi noktalara dikkat edilmelidir.
Endeks olusumunda onemli Kriterler
e Temsil etmesi hedeflenen degiskenler 1yi tanimlanmalidir.

e Endeksleri hesaplamada kullanilacak verilerin siirekliligi ve karsilastirilabilirligine
0zen gosterilmelidir. Boylece, hesaplanan endekslerin zaman iginde siirekliligi

saglanmais olur.

o Kapsama alinacak oOrnekler endeksin amaciyla uyumlu olacak ve degiskenleri

hedeflenen sekilde temsil edecek 6rnekler olmalidir.

o Endeksler, serideki degerlerden birini baz alip, digerlerinin bu baza gore degisim

oranini gosterdigi i¢in baz doneminin tesbiti onemlidir.

e Endeksi olusturan degerlere verilmesi gereken agirliklarin se¢imi ve zaman iginde

degistirilmesi veya sabitligi de 6nemlidir.

e Endeksin hesaplama yontemi, serideki degisimleri dogru gdstermesi bakimindan

endeksin basarisini etkiler.
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154- IMKB endeksleri nasil hesaplanmaktadir?

IMKB endekslerinin hesaplanmasinda en son tescil edilmis fiyatlar kullamlir. Sirketin
piyasa degeri, eski ve yeni hisse senetlerinin fiyatlar1 ayr1 olarak dikkate alinir.

IMKB endeksleri, endeks kapsaminda bulunan sirketlerin, aynen saklamada bulunanlar
hari¢, Takasbank saklamasinda bulunan hisse senetlerinin toplam piyasa degerleri ile
agirlikli olarak hesaplanir. Hisse senetlerinin piyasa degerlerinde, arz-talep sartlarinin
haricinde meydana gelen degisikliklerden dolayi, endekslerde diisiis veya yiikselme
olmasmi engellemek amaciyla, endeks hesaplama formiiliiniin paydasinda diizeltme
yapilarak devamlilik saglanir.

Endekslerin hesaplanmasinda asagidaki formiil uygulanir:

Hisse Senedi Endeksleri

Caligmalarimizda bizi yakindan ilgilendiren Hisse Senedi Endeksleri olacaktir. Hisse
senedi piyasasinin genel bir gostergesi olan hisse senedi endeksleri fiyatlar baz alinarak
olusturulmakta ve genellikle piyasanin anlik durumu hakkinda bize fikir vermektedir.
Olusturulan bu endekslere "Fiyat Endeksleri" denmekte ve menkul kiymet borsalarina kote
olan sirketlerin olusturduklar1 endiistri ve sektor gruplarinin performansinin 6l¢iilmesine

yardimci olmaktadir.

1884 yilindan beri kullanilmakta olan hisse senedi endeksleri (stock indexes and averages)
diinyadaki ¢esitli yatirnm kuruluslar1 ve borsalar tarafindan farkli farkli hesaplanmaktadir.

Bu hesap sekilleri incelendiginde genelde ii¢ hesap tiirii gdze carpmaktadir:

Aritmetik ortalama formiilii

Aritmetik ortalama formiilii ile hesaplanan endekslerde, hisse senedi fiyatlarinin ya da her
bir hisse senedi i¢in hesaplanan basit endekslerin aritmetik ortalamasi alinir. Bu tiir
endekslerde eger hisse senedi fiyatlarin ortalamasi aliniyorsa, endeksteki hisse
senetlerine fiyatlar1 oraninda agirlik verilmis olur. Boylece fiyatlarinda ayni oranda
degisim olan iki hisse senedinden fiyati daha yiiksek olani endeksi daha fazla etkiler.
Aritmetik ortalamanin kullanildigi endekslere o6rnek olarak Dow Jones ve Nikkei
verilebilir. Dow Jones Industrial Average (DJIA), New York Borsasinda islem goren,
piyasa degeri yiiksek 30 sanayi sirketinin hisse senetleri kullanilarak hesaplanmaktadir.
DJIA degeri, hisse senedi fiyatlarinin toplanip, hisse senedi boliinmesi (stock split) gibi

baz1 6zel durumlarda degistirilen bir bélene oranlanmasi ile bulunur.
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Nikkei ortalamasi ise Tokyo Borsasinda 16 Mayis 1949'dan beri islem goren 225 sirketi
icermektedir. Dow Jones endeksi gibi Nikkei endeksi de endeks kapsamindaki hisse senedi
fiyatlarinin toplaminin, ilk hesap giiniinde endeksteki sirket sayisi olan ancak, sermaye
artirimi, boliinme ve birlesme gibi durumlar nedeniyle endeksin siirekliligini saglamak ve
fiyatlardaki degisiklikler disindaki etkileri gidermek amaciyla degisiklige ugrayan bir
"bolen"e boliinmesi ile hesaplanir. Bu ortalama Tokyo Borsasi tarafindan 1 Temmuz
1969'a kadar hesaplanmistir. Borsa bu tarihten sonra, piyasa degeri agirliklt olan TOPIX
endeksini hesaplamanin daha iyi olacagi diisiinmiis ve Nikkei endeksini birakmistir. Nikkei

Endeksi bu tarihten itibaren "Nikkei Average" olarak adlandirilmaktadir.

Formul:
2. F
I
t Bt

E::  Endeksin t zamandaki degeri

Fi.  inci hisse senedinin t zamandaki fiyati
Bi:  Bodlenin t zamandaki degeri
Geometrik ortalama formiilii

Bu yontemde endekse dahil herbir hisse senedinin fiyati1 bir 6nceki giinkii fiyatina boliindir,
bulunan rakamlar birbiriyle ¢arpildiktan sonra hisse senedi sayis1 kadar kokii alinir ve bir
giin dnceki endeks degeriyle ¢arpilir. Ornek olarak Value Line Composite Index verilebilir.
Value Line Composite Index, NYSE, AMEX ve tezgahiistii piyasada islem goren 1695
hisse senedini icermekte ve geometrik ortalama formilii ile hesaplanmaktadir.

Formul:

n I'H
[H(qu.a]

B

E, =

t-1
t

E:: Endeksin t zamandaki degeri
Ei1:  Endeksin t-1 zamandaki degeri
N: Endekse dahil olan hisse senedi (sirket) sayisi

Fit: inci hisse senedinin t zamandaki fiyati
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Fit1: inci hisse senedinin t-1 zamandaki fiyati
Bi: Bolenin t zamandaki degeri

Sirketlerin toplam piyasa degerleri (Market Capitalization) formiilii

Bu tir endekslerde, piyasay1r temsil etmesi ic¢in olusturulan endeks portfOyiiniin
degerindeki artis veya azalig oranlar1 endeksi verir. Endeks, toplam piyasa degeri, piyasa
degerinin bir kismi (halka agik kisim, takas hesaplarinda alim-satima konu olabilecek
kisim, endeksin hesaplandig1r borsa kotunda bulunan kisim...) veya esit agirlikli olarak
hesaplanabilmektedir. Ornek olarak; Standard & Poor’s 500, Topix, Financial Times (FT
100), NYSE Composite ve IMKB endeksleri verilebilir.

Piyasa degeri agirlikli endekslerden IMKB endeksleri, sirketlerin toplam piyasa degerinden
degil, aynen saklamada bulunanlar hari¢, Takasbank saklamasinda bulunan (alim-satima
konu olabilecek) hisse senetlerinin piyasa degerleri agirlikli olarak hesaplanmasiyla
bulunur. NYSE Composite endeksi ise New York Borsasinda islem goren alim-satima
konu olabilecek hisse senetlerinin piyasa degeri agirliklidir. ADR'lar1 islem géren yabanci
sirketlerin de toplam piyasa degeri degil, New York Borsasi’nda ADR olarak islem gdren
kismimin piyasa degeri hesaplanir. Standard & Poor’s 500 endeksi, NYSE, AMEX ve
tezgahiistii (over the counter) piyasada islem goren 500 sirketin hisse senetlerini igerir ve
toplam piyasa degeri agirliklidir.
Japonya'da ise TOPIX endeksi Tokyo Borsasi'nin 1. pazarinda islem géren 1230 sirketi
kapsar. Piyasa degeri agirlikli olan bu endeks, her 60 saniyede bir hesaplanip
duyurulmaktadir. ingiltere’de "FT-SE 100 Share Index" piyasa degeri agirliklidir ve 100

hisse senedini icerir.

Esit piyasa degeri agirlikli endekslerde, endekse dahil herbir hisse senedine esit piyasa
degeri ve hisse senedinin gerceklesen son fiyatina gore, o piyasa degerini verecek hisse
adedi belirlenir. Ornegin; Endeksteki herbir hisse senedi igin belirlenen piyasa degeri 10
milyar TRL ve A hisse senedinin en son fiyat1 20.000 TRL ise, endeks portfoyline A hisse
senedinden 500.000 adet alinacaktir. Bu yontemle tiim hisse senetlerine endekste esit
agirlik verilmis olur. AMEX Retail Endeksi ile Morgan Stanley Consumer Endeksi bu
yontemle hesaplanan endekslerdir. IMKB’da kullanilan endeks formiilii asagidaki gibidir.
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SF, ® N, xH,
E. = i=l
E'1‘.

t

E:  Endeksin t zamandaki degeri
N:Endekse dahil olan hisse senedi (sirket) sayisi
Fit. inci hisse senedinin t zamandaki fiyati

Ni: inci hisse senedinin t zamandaki toplam adedi, yani

(Odenmis veya Cikarilmis sermaye/1000)

Hi:  inci hisse senedinin t zamandaki halka arz edilmis

ve dolasimda bulunan hisse senetlerinin toplama orani
Bi:  Bolenin (diizeltilmis baz piyasa degeri) t zamandaki degeri

IMKB Hisse Senetleri Endeksleri

IMKB Hisse senetleri piyasasi endeksleri, Borsa’da islem géren hisse senetlerinin fiyat ve
getirilerinin  biitlinsel ve sektorel bazda performanslarinin  6lgiilmesi amaciyla
olusturulmustur.

1996 yili sonuna kadar sadece IMKB-100, Mali ve Sinai sektor endeksleri hesaplanmakta
iken, 1997 yil1 basindan itibaren sektor ve alt sektor endeksleri hem fiyat hem de toplam

getiri olarak hesaplanmaya baslanmstir.

Fiyat endeksleri; endeks hesaplamasinda ve siireklilik saglanmasinda, ddenen temettiiyii
dikkate almaz, sadece hisse senedinin deger kazanmasindan dogan kazanci dikkate alir.
Tiim seans stiresince hesaplanmaktadir. Getiri endekslerinde ise; endeks hesaplamasinda
ve siireklilik saglanmasinda hem Odenen temetti hem de hisse senedinin deger
kazanmasindan dogan kazang¢ endekse yansimaktadir. Seans sonunda hesaplanmaktadir.

IMKB Ulusal-100 Endeksi, Ulusal Pazar i¢in temel endeks olarak kullaniimaktadur.

« IMKB Ulusal Tiim Endeksi: Yatirim ortakliklari hari¢ Ulusal Pazarda islem goren

hisse senetlerinden olugsmaktadir.

« IMKB Ulusal 30 Endeksi: Vadeli islemler piyasasinda kullanilmak iizere, yatirim
ortakliklar1 hari¢ Ulusal Pazarda islem goren sirketlerden, endekslerde yer alacak
hisse senetlerinin se¢imi boliimiinde belirtilen sartlara goére ve sektorel temsil

kabiliyeti g6zoniinde bulundurularak segilen 30 hisse senedinden olugsmaktadir.
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IMKB Ulusal 100 Endeksi: 1986'da 40 sirketin hisse senedi ile baslayarak
zamanla 100 sirketin hisse senedi ile sinirlanan Bilesik endeksin devami
niteligindedir. Ulusal Pazarda islem goren yatinm ortakliklar1 hari¢, endekslerde
yer alacak hisse senetlerinin se¢iminde belirtilen sartlara gore ve sektorel temsil
kabiliyeti gozoniinde bulundurularak secilmis hisse senetlerinden olusmaktadir.
IMKB Ulusal 30 hisse senetlerini de kapsamaktadir. Bu endeksi olusturan sirketler
aynt zamanda agiga satis ve kredili menkul kiymet islemlerine konu olan

sirketlerdir.

Sektor Endeksleri ve Alt Sektor Endeksleri: Yatirim ortakliklari hari¢ Ulusal

Pazarda islem goren hisse senetlerinden olusmaktadir.

IMKB Bolgesel, Yeni Sirketler Pazar1 Endeksi: Bolgesel pazarlar ve Yeni

Sirketler Pazarinda islem goren hisse senetlerinden olugmaktadir.

IMKB Yatirnm Ortakhklar1 Endeksi: Ulusal Pazarda islem goéren yatirim

ortakliklarinin hisse senetlerinden olusmaktadir.

IMKB Yonetim Kurulu, Degerleme ve Istatistik Miidiirliigii tarafindan hazirlanan

periyodik piyasa verilerini inceleyerek endekslerde ve yedek listelerde yer alacak hisse

senetlerini belirler.

Ulusal Pazarda islem goren hisse senetlerinin IMKB Ulusal-30 ve IMKB Ulusal-
100 endeksine aliabilmesi icin; Borsa’da en az 60 giin siireyle islem gormesi

sarttir.

IMKB Ulusal-30 ve IMKB Ulusal-100 endeksine A, B, C gibi birden fazla grup
(6rnegin A, B, C) hisse senedi bulunan sirketin, sadece bir grup hisse senedi dahil
edilir. IMKB Ulusal-30 ve IMKB Ulusal-100 endekslerine katilacak olan hisse

senetlerinin biiyiikliik ve likidite agisindan saglamasi gereken sartlar:

Biiyiikliik: Takasbank saklamasinda bulunan hisse senetlerinin degerleme dénemi
sonu itibariyle piyasa degeri; IMKB Ulusal-30 icin: Ulusal pazarda yer alan hisse
senetlerinin medyan piyasa degerinden biiyiik,

IMKB Ulusal-100 i¢in: Ik % 75’in i¢inde olmalidir.

Likidite: Endekslerde yer alacak hisse senetlerinin - birincil piyasa, toptan satis,

0zel emir islemleri hari¢ — son bir yil icinde giinlilk ortalama islem hacmi
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(degerleme donemi icinde islem gormeye baslayan hisse senetlerinin ilk 20 giinii
harig);

IMKB  Ulusal-30  endeksi i¢in medyan islem hacminden  biiyiik,
IMKB Ulusal-100 endeksi i¢in ise ilk % 75’in i¢inde olmalidir.

Giin sayisi: Endekslere alinacak hisse senetlerinin islem gordiigii giin sayisinin

islem gorebilecegi giin sayisina orant %75 olmalidir.

IMKB Ulusal-30 ve Ulusal-100 endekslerinde yer alacak hisse senetlerinin segimi

su sekilde olmaktadir:

Takasbank saklamasinda bulunan hisse senetleri degerleme donemi sonu itibariyle
piyasa degerleri (hisse sayisi X kapanig fiyat1) ve giinliik islem hacimlerine gore
biiylikten kiiciige dogru siralanir.Yukarida belirtilen sartlar1 saglayan hisse
senetlerinden Takasbank saklamasinda bulunan hisse senetlerinin piyasa degeri ve

giinliik ortalama iglem hacmi en biiyiik olandan baglayarak se¢im yapilir.

Hesaplama Yontemi

IMKB Endekslerinin hesaplanmasinda en son tescil edilmis fiyatlar kullanilir. Ozel

emir islemleri ve kiisurat islemleri tescil edilmez.

Sirketin piyasa degeri, eski ve yeni hisse senetlerinin fiyatlar1 ayr1 ayr1 dikkate

aliarak hesaplanir.

Piyasa degeri= (Eski hisse senedi sayis1 X Eski hisse senedi fiyati) +

(Yeni hisse senedi sayist X Yeni hisse senedi fiyati)

IMKB endeksleri, endeks kapsaminda bulunan sirketlerin Takasbank saklamasinda
bulunan hisse senetlerinin toplam piyasa degeri ile agirlikli olarak asagidaki formdil

yardimiyla hesaplanir.

DF, x M, xH,
Et — im=l 5

t
E:  Endeksin t zamandaki degeri
n: Endekse dahil olan hisse sayisi

Fi.  i.nci hisse senedinin t zamandaki fiyati
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Ni: i.nci  hisse  senedinin t  zamandaki toplam  sayisi, yani

(Odenmis veya Cikarilmis sermaye/1000)

Hi:  i.nci hisse senedinin t zamandaki Takasbank

saklamasinda bulunan miktarinin sermayeye orant
Bi:  Bolenin (diizeltilmis baz piyasa degeri) t zamandaki degeridir.
Endekslerde Diizeltme

Hisse senetlerinin piyasa degerlerinde, arz-talep sartlarinin haricinde meydana gelen
degisikliklerden dolay1, endekslerde diisiis veya ylikselme olmasini engellemek, siirekliligi
saglamak gerektigi durumlarda endekslerde diizeltme yapilir. Bagka bir deyisle; endeksin t
giiniindeki 2. seans kapanis degerini t+1 gilinlindeki acilis degerine esitlememiz

gerekmektedir. Diizeltme, endeks hesaplama formiiliiniin paydasinda yapilarak devamlilik

saglanir.
_FD
" BD

t
E: t gliniinde endeksin kapanis degeri

PD:: t gilinlinde endeks kapsamindaki hisselerin kapanis degeri
BDy:  t giinii baz degeri

Baz degerinde diizeltme yapilmas: gerektiginde;

PD, _PD, +APD
Bt B't+1

E'1‘.+1 = 1+ £bD

><Et

t

formiili ile t+1 gilinliniin agilis degeri t gilinlindeki kapanis degerine esitlenmis olur.

Kapams Fiyatlarindan Hesaplanan IMKB-100 Endeksini ABD Dolar1 Bazinda

Gosterme

Her iilkenin endeks kapsaminda bulunan hisse senetleri kendi iilkelerinin para biriminde
islem gormektedir. Borsa endekslerinin iilkeleraras1 karsilagtirmasinda ise ortak bir para
biriminin kullanilmast gerekmektedir. Ortak para birimi olarak ABD Dolar
kullanilmaktadir. IMKB'nin "kapanis fiyatlart kullanilarak hesaplanan bilesik endeksi" su
sekilde dolar bazinda ifade edilmektedir:
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Ornek: 1986 yili Ocak ay1 T.C. Merkez Bankas1 ortalama efektif dolar alis kuru 581,91
TRL ve 26.11.1997 tarihindeki IMKB-100 endeks degeri 2902 ve aym tarihte T.C.M.B.
efektif dolar alig kuru 191.020 TRL dir. 1986 yili1 Ocak ay1 baz donem olarak alinip, ayni1
donem i¢in ABD dolar1 bazindaki endeks degeri 100 olarak kabul edildiginde 26.11.1997
tarihindeki dolar bazinda IMKB-100 endeksi;

. = &Xﬂgl,gl’ﬂ?ﬂ. *100 = 284
191.0207TRL olarak hesaplanir.

Not: Baz olarak alinan tarihteki Dolar/TRL paritesi ile cari donemdeki parite arasindaki

degisim endekse yansiyacagi i¢in, bu iki donemdeki paritelerin bilinmesi gerekir.

155- Fiyat ve Getiri endeksleri arasindaki fark nedir?

Fiyat endeksleri, endeksin hesaplanmasinda ve siirekliliginin saglanmasinda 6denen
temettiiti dikkate almayan endekslerdir. Bu tiir endekslerde sadece hisse senedinin deger
kazanmasindan dogan kazang endekse yansimaktadir.

Getiri endeksleri, endeksin hesaplanmasinda &denen temettiiyii de dikkate alan,
stirekliliginin saglanmasinda 6denen temettiilere gore de diizeltme yapilan endekslerdir. Bu
tiir endekslerde hisse senedinin deger kazanmasindan dogan kazancin yaninda temettiiden
dolayi elde edilen kazan¢ da endekse yansimaktadir.

156- Ulusal Tiim Endeksi hangi hisse senetlerinden olusmaktadir?

Yatirim ortakliklar: hari¢ Ulusal Pazar’da islem gdren hisse senetlerinden olugmaktadir.
157- Sektor ve alt sektor endeksleri nelerden olusmaktadir?

Yatirim ortakliklar1 hari¢ Ulusal Pazar’da islem goren hisse senetlerinden olusmaktadir.
158- IMKB’ de kag cesit endeks hesaplanmaktadir?

IMKB’de asagida belirtilen endeksler hesaplanmaktadir.

o IMKB Ulusal-100

e IMKB Ulusal-Tiim

e IMKB Ulusal-30

e IMKB Ulusal-Sinai: Gida, icecek, Tekstil, deri, Orman, kagit, basim, Kimya,
petrol, plastik, Tas, toprak, Metal ana
Metal esya, makina

o IMKB Ulusal-Hizmetler: Elektrik, Ulastirma, Turizm, Ticaret

« IMKB Ulusal-Mali: Banka, Sigorta, Finansal kiralama, Factoring, Holding ve
yatirim

o IMKB Bélgesel, Yeni Sirketler Pazari

o IMKB Yatirim ortakliklari
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159- IMKB Ulusal-30 Endeksi hangi hisse senetlerinden olusmaktadir?

Vadeli islemler piyasasinda kullanilmak {izere, yatirim ortakliklar1 hari¢ Ulusal Pazar’da
islem goren sirketlerin halka arz edilmis hisse senetlerinden piyasa degeri ve likiditesi
yiiksek olanlardan sektorel temsil kabiliyeti de g6z dniinde bulundurularak segilen 30 hisse
senedinden olugsmaktadir.

160- iMKB Ulusal-100 Endeksi ne demektir?

1986 yilinda 40 sirketin hisse senedi ile baglayarak zamanla sayis1 100 sirketin hisse senedi
ile sinirlanan bilesik endeksin devami niteligindedir. Ulusal Pazar’da islem goren yatirim
ortakliklar1 hari¢, 163. ve 164.lincii cevaplarda belirtilen sartlara gore sektorel temsil
kabiliyeti de gozoniinde bulundurularak secilmis hisse senetlerinden olusmakta olup,
IMKB Ulusal-30 hisse senetlerini otomatik olarak kapsamaktadir.

161- IMKB Bolgesel ve Yeni Sirketler Pazari endeksi nedir?

Bolgesel ve Yeni Sirketler Pazari’nda islem goren hisse senetlerinden olusan endekse
"IMKB Bolgesel ve Yeni Sirketler Pazar1 endeksi" denir.

162- iMKB Yatirim Ortakhklar: endeksi nasil tanimlanir?

Ulusal Pazar’da islem goren yatirim ortakliklarmin hisse senetlerinden olusan endeks,
IMKB Yatirim Ortakliklar1 endeksi olarak tanimlanmaktadir.

163- Sirketlerin endeks secimlerine katilabilmesi i¢in hangi sartlar1 yerine getirmesi
gerekir?

a) Ulusal Pazar’da islem géren hisse senetlerinin IMKB Ulusal-30 ve IMKB-Ulusal 100
endeksine alinabilmesi i¢in; Borsa’da en az 60 giin siireyle iglem gormesi sarttir.

b) IMKB Ulusal-30 ve IMKB Ulusal-100 endeksine, birden fazla grup (6rnegin:A,B,C)
hisse senedi bulunan sirketin, sadece bir grup hisse senedi dahil edilir.

¢) IMKB Ulusal-30 ve IMKB Ulusal-100 endeksine segilecek hisse senetlerinin biiyiikliik,
likidite bakimindan asagidaki sartlar1 saglamasi gereklidir;

*Biiyiikliik: Halka arz edilen hisse senetlerinin degerleme donemi sonu itibariyle
piyasa degeri; IMKB Ulusal-30 igin Ulusal Pazar’da yer alan hisse senetlerinin
medyan piyasa degerinden biiyilk, IMKB Ulusal-100 i¢in ilk %75’in iginde
olmalidir.

*Likidite: Endekslerde yer alacak hisse senetlerinin, birincil piyasa toptan satis ve
0zel emir islemleri hari¢ son bir yil iginde giinliik ortalama islem hacmi (degerleme
donemi iginde islem gdrmeye baslayan hisse senetlerinin ilk 20 giinii hari¢) IMKB
Ulusal-30 i¢in medyan islem hacminden biiyiik, IMKB Ulusal-100 endeksi igin ise
ilk %75’in i¢inde olmalidir.

*Endekslerde alinacak hisse senetlerinin, islem gordiigii giin sayisinin islem
gorebilecegi giin sayisina orant %75 olmalidir.
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164- Endeks secimleri ne sekilde yapilmaktadir?

e Aynen saklamada bulunanlar hari¢, Takasbank saklamasinda bulunan hisse
senetleri, degerleme sonu itibariyle piyasa degerleri (hisse sayisi x kapanis fiyati)
ve giinliik ortalama islem hacimlerine gore biiylikten kiiclie dogru siralanir.

e 163 nolu cevabin ¢ bendinde belirtilen sartlar1 saglayan hisse senetlerinden, aynen
saklamada bulunanlar harig¢, Takasbank saklamasinda bulunan hisse senetlerinin
piyasa degeri ve giinliilk ortalama islem hacmi en biiyiik olanlardan baslanarak
secim yapilir.

165- Endekslerde donemsel degerleme ve degisiklikler nelerdir?

o IMKB endekslerinin kapsamindaki dénemsel degisiklikler IMKB Ulusal-30’da
Ocak-Haziran, Temmuz-Aralik dénemleri icin yilda 2 kez, IMKB Ulusal-100’de
Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eylil, Ekim-Aralik dénemleri iginde yilda 4
kez yapilir.

o Hisse senetlerinin degerleme doénemleri IMKB Ulusal-30’da Kasim ve Mayis
aymnm sonlar;, IMKB Ulusal-100’de Kasim, Subat, Mayis, Agustos aylarinin
sonlar1 itibariyle son 12 aydir.

o IMKB endekslerinin kapsamindaki hisse senetlerinde dénemsel olarak yapilan
degisiklikler, ilgili uygulamadan 15 giin 6nce ilan edilir.

o Donemsel degisikliklerde, IMKB Ulusal-30 ve IMKB Ulusal-100 endeksleri icin
degerleme sonu itibariyle 163.cevapta belirtilen yontem uygulanarak endeksleri
olusturacak hisse senetleri secilir.

e Yedek liste donemler iginde olabilecek degisikliklerde IMKB Ulusal-30 icin
2,IMKB Ulusal-100 i¢in 5 hisse senedi yedek olarak secilir.

166- Endekslerde donemsel olmayan degisiklikler nelerdir?

e Pazarlar1 kesin olarak kapatilan hisse senetleri tiim endekslerden ¢ikarilir. IMKB
Ulusal-30 ve IMKB Ulusal-100 endeksleri yedek hisse senetleri ile tamamlanur.

e Pazarlan 5 is gliniinden fazla siire i¢in kapatilan veya bagka bir pazara alinan hisse
senetleri, kapsaminda olduklar1 endekslerden cikarilir. IMKB Ulusal-30 ve IMKB
Ulusal-100 endeksinden ¢ikarilan hisse senetlerinin yerlerine yedek hisse senetleri
alinir.

e Endeks kapsamindan yukarida belirtilen sebeplerle c¢ikarilan hisse senetleri,
cikarildigi degerleme dénemi tamamlanana kadar IMKB Ulusal-30 ve IMKB
Ulusal-100 endekslerine yeniden alinmaz.

o llk defa islem gormeye baslayan hisse senetleri IMKB Ulusal-Tiim ve sektdr
endekslerine, takip eden donemin basinda dahil edilir.

 Hisse senetleri IMKB Ulusal-30 ve IMKB Ulusal-100 endeksi kapsaminda olan iki
sirketin birlesmesi veya devri sonucunda ortaya ¢ikan sirketin hisse senetleri
endeks kapsami i¢inde kalir ve eksilen sirket yedeklerden tamamlanir.

e Hisse senetleri IMKB Ulusal-30 ve IMKB Ulusal-100 endeksi kapsaminda olan bir
sirket, kapsamda olmayan bir sirketi devir aldiginda veya kendisi devir
olundugunda ortaya c¢ikan yeni sirketin, Ulusal Pazar icinde islem gormesi
durumunda endeks kapsaminda kalir; Ulusal Pazar i¢inde yer almazsa endekslerden
cikarilir; yerine yedek listeden sirket alinir.

o Hisse senetleri IMKB Ulusal-30 veya IMKB Ulusal-100 endeksi kapsaminda olan
bir sirket iki veya daha fazla bir sirkete boliiniiyorsa, ortaya ¢ikan sirketlerden
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piyasa degeri en biiyiik olan donem sonuna kadar endeks icinde kalir, digerleri
cikarilir.

167- Yurtdis1 piyasalarda yapilacak aracihiga iliskin esaslar nelerdir?

Aract kuruluslarin, Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Mevzuati sakli kalmak kaydiyla,
yurtdist piyasalarda menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarina iliskin olarak
yapacaklari aracilik faaliyetlerinde asagida yer alan esaslara uymalar1 gerekmektedir:

e Islemler, ilgili iilke mevzuatina gore faaliyet gostermeye yetkili araci kuruluslar
vasitastyla ytiriitiiliir.

e Yurtdisindaki araci kuruluslarla yazili sozlesme yapilmasi sarttir.

e Miisterilerle alim satima aracilik g¢erceve sozlesmesinin yapilmast ve yurtdisi
islemleri ile ilgili olarak bu sézlesmeye, sermaye piyasasi aracinin ve bedelinin
transferi, saklama islemleri, islemlerin teyidi, karsilikli hak ve yiikiimliilikler gibi
6zel hususlarin da konulmasi zorunludur.

e Aract kuruluslarin, yurtdist piyasalarda yapacaklari islemlerle ilgili olarak
miisteriler itibariyla izlemeye yonelik belge, kayit ve iletisim sistemini kurmalari
zorunludur.

168- icerden 6grenenlerin ticareti (insider trading) ne demektir?

Icerden 6grenenlerin ticareti, sermaye piyasasi araclarinin degerini etkileyebilecek, heniiz
kamuya agiklanmamuis bilgileri kendisine veya tigiincii kisilere menfaat saglamak amaciyla
kullanarak, sermaye piyasasinda islem yapanlar arasinda firsat esitligini bozacak sekilde
haksiz yarar saglamak veya bir zarar1 bertaraf etmek seklinde tanimlanmaktadir.

169- Kamuyu aydinlatma ilkesi ne demektir?

Sermaye piyasas1 araglarinin degerini, yatirnmcilarin yatirim kararlarmi etkileyecek her
tiirlii bilginin, piyasa katilimcilari olan tasarruf¢ulara esanli, tam ve standart nitelikte
aciklanma prensibi kamuyu aydinlatma ilkesinin uygulanmasini saglamaktadir.

Kamunun siirekli aydilatilmasi igin SPK’min Seri:VIII No:20 "Ozel Durumlarin Kamuya
Acgiklanmasina Iliskin Teblig"i kapsaminda, menkul kiymetleri Borsa’da islem goren
sirketler ile ilgili ortaya ¢ikan dnemli olay ve gelismeler, bu sirketler tarafindan kamunun

aydnlatilmasindan hareketle, SPK’ya ve Borsa’ya iletilmektedir.

170- Kamuyu aydinlatma ilkesi kapsaminda sirketler tarafindan Borsa’ya iletilen
bilgiler ne sekilde yatiriomcilara duyurulmaktadir?

Bu bilgiler Borsa biiltenlerinde, TRT 1,TRT INT {izerinden gecikmeli olarak teletext
servisi yolu ile, Internet ve diger veri sirketleri kanali ile yatirimcilara duyurulmaktadir.

171- Ortakhiklar tarafindan kamuya a¢iklama yapilmasim gerektiren 6zel durumlar
nelerdir ?

e Ortakligin sermaye yapisina ve yonetim kontroliine iliskin degisiklikler,
e Duran varlik alimi, satimi, kiralanmasi, kiraya verilmesi,
e Ortakligin faaliyetine iliskin degisiklikler,
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e Ortakligin yatirnmlarina iliskin degisiklikler,

e Ortakligin mali yapisina iliskin degisiklikler,

o Istirakler ve is ortakliklarina iliskin degisiklikler,
e Idari konulara iliskin degisiklikler,

e Diger degisiklikler.

172- Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetleri nasil gerceklestirilmektedir?

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetleri; sermaye piyasasi araglarinin, araci kuruluslar
tarafindan kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve hesabina, kendi namina baskasi
hesabina ticari amagla alim satimi seklinde gergeklestirilmektedir.

173- Aracilik faaliyetleri kac tiire ayrilir?

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetleri, halka arza ve alim satima araciliktan
olusmaktadir: Halka arza aracilik, "en iyi gayret aracilii" veya "aracilik yiliklenimi"
seklinde yapilabilir.

"En iyi gayret araciligl" SPK kaydina alinacak sermaye piyasasit araglarinin, izahnamede
gosterilen satis siiresi i¢cinde satilmasini, satilmayan kismin ise satigt yapana iadesini veya
bunlar1 daha 6nce satin almayi taahhiit etmis {igiincii kisilere satilmasini ifade eder.

"Aracilik yiiklenimi", SPK kaydina alinacak sermaye piyasasi araglarinin,

o Halka arz yoluyla satilmasmin ve satilamayan kismiin tamaminin, bedeli satig
sliresi sonunda tam ve nakden ddenerek satin alinmasinin (bakiyeyi yiiklenim),

e Bedeli, satisin baslamasindan once tam ve nakden 6denmek suretiyle tamaminin
satin alinarak halka satilmasinin satis1 yapana karsi taahhiit edilmesidir. (timiinii
yiiklenim)

Araci kuruluglar, sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin satisinda da bu tiir
aracilik yapabilirler ve ayn1 esaslar1 uygulayabilirler.

"Alim satima aracilik", ilgili mevzuata uygun olarak daha once ihrag edilmis sermaye
piyasast araglarinin araci sifatiyla ve ticari amagla alim satimin ifade eder.

174- Halka arza aracilik faaliyetinin esaslari nelerdir?

e Araci kuruluslar; halka arza aracilik islemlerinde, izahnamede, sirkiilerde ve
aracilik s6zlesmesinde belirtilen sartlar1 aynen uygulamak zorundadirlar.

e Halka arza aracilik islemleri, kismen veya tamamen, birden fazla araci kurulus
tarafindan konsorsiyum seklinde ya da birbirlerinden bagimsiz olarak yapilabilir.

e Aract kuruluslar, yapay piyasa yaratilmasi sonucunu verecek yahut aracilik
komisyonu disinda, kendilerine veya ii¢lincii sahislara menfaat saglanmasina imkan
taniyacak tasarruflarda bulunamazlar. Halka arzin, kiigiik tasarruf sahiplerinin
ihtiya¢ ve taleplerine cevap verecek sekilde gerceklesmesi icin en iyi gayreti
gosterirler.

e En iyi gayret araciliginda, araci kurulus tarafindan satilan sermaye piyasasi
araglarmin bedelleri, aracilik sdzlesmesinde daha kisa bir siire tayin edilmemis ise
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en geg satis siiresini izleyen ig giinii sonunda sermaye piyasasi aracini ¢ikarana
veya halka arz edene tam ve nakden ddenir.

e Araci kuruluslarin halka arza aracilik faaliyetleri esnasinda yiiklenebilecekleri
taahhiitlerin tutari, aracit kuruluslara iliskin olarak SPK’ca belirlenecek olan
sermaye yeterliligi sinirlarin1 asamaz.

175- Araci kuruluslarin alim-satima aracilik faaliyetinin esaslari nelerdir?

Araci kuruluglar, alim-satima aracilik faaliyetleri kapsaminda, daha 6nce halka arz edilmis
veya 0zel mevzuatlar1 geregince islem goren sermaye piyasasi araglarinin alim satimina
aracilik edebilirler.

Araci kuruluslar gerek Borsa gerek Borsa disinda alim satima aracilik islemlerine
baslamadan evvel miisteriyle, asgari hususlar1 Seri:V, No:19 "Aracilik Faaliyetleri ve
Arac1 Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi"nde hilkme baglanan yazili bir sézlesme yapmak
zorundadirlar. Bu sozlesme, araci kurulusla miisterisi arasinda, alim satim araciligindan
dogan iliskiyi genel olarak diizenleyen, baslangicta bir kez akdedilen ve miinferit
islemlerin esasini olusturan bir ¢ergeve anlagsmasidir.

Araci kuruluslar, anilan sozlesmeyi imzaladiktan sonra miisterilerinden sermaye piyasasi
araglariin alim satimimna iliskin emirleri kabul edebilirler. Borsada islem yapmayi
gerektiren emirler, ilgili mevzuatta belirlenen esaslar ¢er¢evesinde alinir ve yerine getirilir.
Borsa disinda yapilacak islemlerde, miisteri emirlerini, ¢erceve sdzlesmesinde belirlenen
esaslara gore kabul ederler. Araci kuruluglar, bu emirleri 6zen borcu iginde yerine
getirirler.

176- Araci kuruluslarin yetki ve yiikiimliiliikleri nelerdir?

o [llgili mevzuatta belirlenen esaslar dahilinde borsada, baskas1 nam ve hesabina ve
baskas1 hesabina kendi namina yahut kendi nam ve hesabina alim satim
yapabilirler.

o lyiniyet kurallarma gore davranmak, mevzuata, borsa diizen ve disiplinine uygun
hareket etmek zorundadirlar.

e Miisterilerinin verecekleri alim ve satim emirlerini, kismen veya tamamen kabul
etmeme hakkina sahiptirler; ancak, nedenini agiklamak zorunlulugu olmaksizin bu
durumu, miisterilerine veya onlarin temsilcilerine hemen bildirmekle
yiikiimliidiirler.

e Tarife dis1 kurtaj alamaz ve teklif edemezler.

e Menkul kiymetlerin teslimi ve bedellerinin 6denmesi de dahil olmak {izere borsada
yaptiklari islemlerin tiimiinden sorumludurlar.

e Yardimcilarmin  ve diger c¢alisanlarinin gorevleri ¢ercevesinde yaptiklar
islemlerden de sorumludurlar.

e Yapilacak sozlesmelere konulacak hiikiimlerle iiyelerin  sorumluluklar:
kaldirilamaz.
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177- Araci kuruluslarin yapamayacaklari is ve islemler hangileridir?
Araci1 kuruluslar,

e Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak iizere, aracilik amaciyla alip sattiklar
sermaye piyasasi araglarina iligkin veya bunlardan bagimsiz olarak kendi mali
taahhiitlerini (tahvil dahil) iceren evrak c¢ikaramazlar. Ticari amagh kiymetli
madenler, doviz ve gayrimenkul alim satiminda bulunamazlar. Kredili menkul
kiymet islemlerine iligkin mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak iizere 6diing
para verme islemleri yapamazlar.

e SPK’dan icrasi i¢in izin alinan faaliyetler ve bunlara iligkin is ve islemler disinda,
higbir ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamazlar; sermaye piyasasi faaliyetlerini
yiirlitebilmek i¢in gerekli olanin {istiinde taginmaz mal edinemezler.

e Bankalar Kanunu’nda tanimlandig: tizere mevduat toplayamazlar, mevduat toplama
sonucunu verebilecek is ve islemler yapamazlar.

e Mevzuatin imkan verdigi haller haricinde sermaye piyasasi araclarinin, belli bir
getiri saglayacagi yolunda herhangi bir yazili veya sozlii taahhiitte bulunamazlar
(Bu yasaga, Bankalar da tabidir).

e Abartilmig, ger¢e§e uymayan, misterilerini veya kamuoyunu yaniltici bilgileri
iceren herhangi bir ilan ve reklam ile diger yazili ve so6zlii aciklamalarda
bulunamazlar (Bu yasaga, Bankalar da tabidir).

e Sadece, yatirimcilar tarafindan verilen satig emrinin yerine getirilmesi i¢in teslim
edilen menkul kiymetlerle, miisterinin alim emri geregi satin alimman menkul
kiymetleri, Borsa mevzuatinda belirlenen satis emrinin gecerlilik siiresi ve
gerceklesen alim emrinin tasfiyesi i¢in ongoriilen azami siire icinde emanetinde
tutabilir. Bu halin disinda, aract kurum, gerek kendisine gerekse miisterilerine ait
menkul kiymetleri yetkili takas ve saklama kurulusu disinda bir yerde tutamaz (Bu
yasaga, Bankalar da tabidir).

e Miisteriye ait sermaye piyasasi araglart ve nakit ilizerinde, hak ve yetkileri
olmaksizin kendileri veya {iglinci sahislar lehine herhangi bir tasarrufta
bulunamazlar (Bu yasaga, Bankalar da tabidir).

e Herhangi bir sekilde yanlarinda ¢alistirdiklar1 kisilerin, mutad miisteri arac1 kurum
iliskisi disinda imkanlarindan yararlanmak suretiyle kendi nam ve hesaplarina
islem yapmalarina olanak saglayamazlar (Bu yasaga, Bankalar da tabidir).

e TTK’nin 329. md.’sinde miisaade edilen haller hari¢ olmak {izere, ihrag ettikleri
hisse senetlerini, kendi nam ve hesaplarina alip satamazlar (Bu yasaga, Bankalar da
tabidir).

e Herhangi bir sermaye piyasasi araciin fiyatin1 yapay olarak ylikseltmek,
diisiirmek, belli bir seviyede tutmak yahut herhangi bir sermaye piyasasi aracinin
alim yada satim taleplerini yapay olarak etkilemek veya aktif bir piyasa oldugu
izlenimi yaratmak amaciyla;

-Sermaye piyasasi aracinin miilkiyetinde ger¢ek anlamda degisme yaratmayan alim-satim
islemi yapamazlar.

- Stirekli olarak kendisiyle veya ayni kisilerle, ayn1 miktar veya tutarda ve ayni fiyattan
sermaye piyasasi araci alim satiminda bulunamazlar.

-Yatirimeilarin hak ve yararlarin1 zedeleyici, iyiniyet kurallarina aykiri hareket ve
islemlerde bulunamayacaklar1 gibi, sermaye piyasalarinda yapay fiyat veya pazar
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olusumuna yol acacak veya tasarruf sahiplerinin yatirim kararlarimi etkileyecek veya
genelde mali piyasalarda fiyatlarin artip eksilmesine neden olacak tarzda asilsiz, yanlis,
yaniltici veya yetersiz beyan, agiklama ve 6ngoriilerde bulunamazlar.

-Faaliyetleriyle ilgili olarak Gigilincii sahislarda yanlis veya yaniltict bir izlenim uyandiracak
fiil ve davranislarda bulunamazlar.

-Miisterilerin piyasa hakkindaki bilgisizlik ya da tecriibesizliklerinden yararlanip bunlarin
alim-satim kararlarin1 etkileyerek kendi lehlerine kazang saglayamazlar ve herhangi bir
sekilde gelirlerini arttirmak amaciyla miisterilerin gereksiz alim-satim yapmalarina ortam
hazirlayamazlar.

-Yukarida sayilan yasaklanmis fiil ve islemlerin, kendileri disinda, iiciincii sahislar
tarafindan gergeklestirilmesine herhangi bir sekilde yardimci olamazlar (Bu yasaga,
Bankalar da tabidir).

- Kendi hisse senetlerini temsil eden depo edilen menkul kiymet sertifikalar1 ihrag
edemezler.

o Fiktif hesap agmayacaklar1 gibi, gercek mahiyetine uygun diismeyen kayitlar tesis
edemezler.

178- Acentalarin yetkileri nelerdir?

Acentalar, arac1 kurum ile imzaladiklar1 yazili acentalik s6zlesmesi ¢ercevesinde faaliyet
gosterdikleri mahalde, sadece sermaye piyasasi araglarina iligkin alim ve satim emirlerinin
aracl kuruma iletilmesine ve gerceklesen emirlerin tasfiyesine aracilik eden gergek kisi
veya ticaret sirketleridir.

179- Acentanin gerceklestirdigi islemlerden araci kurulus sorumlu mudur?

Aract kurulug, acentasi araciligr ile yaptigi islemlerden ve bu islemlerle ilgili olarak
miisteriyle kurulan iliskilerden sorumludur. Acentanin kendilerini magdur ettigi iddiasinda
bulunan yatirimcilar, acentanin bagli oldugu araci kurulustan zararlarini talep edebilirler.
Araci kurulus, mevcut kanun ve aralarindaki sdzlesme hiikiimleri geregi acentasina geri
donebilir.

180- Acentanin yapamayacagi isler nelerdir?
Acenta,

e Acentalik sozlesmesi imzaladigi aract kurum ile sézlesmesi sona ermedikge, farkl
yerlerde de olsa bagka bir arac1 kurumla acentalik sézlesmesi yapamaz.

e Higbir sekilde saklama hizmeti veremez. Miisteri saklama hizmeti talep ettigi
takdirde, bu talep miivekkil aract kurum araciligiyla yetkili takas ve saklama
kurulusunda yerine getirilebilir. Miisteriye teslim edilmek iizere acentaya
gonderilen sermaye piyasasi araglarmin teslim alinmasinda miisteri miitemerrit
olursa acenta, aract kurumu derhal durumdan haberdar etmekle ve sermaye piyasast
araclarini araci kuruma géndermekle yiikiimliidiir.
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e Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi1 konusunda
acentalik faaliyetinde bulunamaz.

e SPK’nin Seri:V No: 19 Sayili Teblig’de tanman yetkiler disinda, araci kurumlarin
faaliyet konular1 kapsamina giren diger konularda islem yapamaz ve hizmet
Veremez.

181- Araci kurumlarn irtibat biirolar1 hangi islemleri yapabilirler?

[rtibat biirolar1 sadece miisteri emirlerini aract kuruma iletebilirler. Irtibat biirosunun
yapacagi her tiirlii is ve islemlerinden araci kurulus hukuki ve cezai agidan sorumludur.
[rtibat biirolar;, aract kurumu ve araci kurumun yetkili oldugu sermaye piyasasi
faaliyetlerinin tanitimin1 yapmak amaciyla araci kurumu temsil etmekle gorevli ve SPK’ya
bildirimde bulunmak kaydiyla kurulan hizmet birimleridir.

182- Araci kurulusun, acentahk faaliyetlerini takip ve bildirim yiikiimliiliigii var
midir?

Evet; arac1 kurulusun acentalik faaliyetlerini takip ve bildirim ylikiimliiligii vardir. Araci
kurulus, icra ettigi sermaye piyasasi faaliyeti ile ilgili olarak hesap iliskisi i¢cine girdikleri
kisi ve kurumlar hakkinda gerekli arastirmalar1 yapmak, bu kisi ve kurumlarin birden fazla
kisi adina veya temsilci sifatiyla islemde bulunduklarinin 6grenilmesi halinde, bu islemlere
bagli olarak;

o Her ne adla olursa olsun komisyon tahsil edip etmediklerini,

o Irtibat biirosu, acenta, sube veya araci kurumlar i¢in 6ngériilmiis bulunan mekan,
teknik donanim, personel ve benzeri organizasyonu saglayip saglamadiklarini,

e Alind1 veya 6dendi belgesi, menkul kiymet giris veya cikis fisi, miisteri emir formu
ve benzeri mahiyette belgeler diizenleyip diizenlemediklerini tespit etmek
zorundadirlar.

Yukarida sayilanlarin varligi halinde, araci kurulusun bu kisi veya kurumla hesap iliskisini
sona erdirerek SPK’ya bildirimde bulunmasi ya da bu kisi ve kurumla acentalik s6zlesmesi
diizenleyerek SPK’ya bagvurmasi zorunludur. Hesap iliskisinin sona erdirilmemesi veya
acentalik icin SPK’ya basvurulmamasi halinde, s6z konusu kisi veya kurum araci kurumun
acentas1 addolunarak, bu islemlerden dogan her tiirlii hukuki ve cezai sorumluluk aract
kuruma ait olur.

183- Araci kurumlarin biinyelerinde kurulan teftis biriminin gorev ve sorumluluklari
nelerdir?

Teftis birimi, aract kurum faaliyetlerinin sermaye piyasasi mevzuati ile ilgili mevzuat
hiikiimleri yaninda aract kurum esas sozlesmesi ve i¢c kontrole yonelik yazili kurallar
cercevesinde yiiriitiiliip yiirtitilmediginden sorumludur. Miifettisler tarafindan yapilacak
denetimlerde araci kurumun merkezi ile sube ve acentalarinda nakit ve menkul kiymet
kasalarinda bulunacak degerlerin, kaydi ve fiili kontroliiniin yapilmasi zorunludur.

184- Araci kuruluslar, miisterileri adina ve hesabina sermaye piyasasi araclarindan
kaynaklanan yonetimsel ve mali haklar1 kullanabilirler mi?
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Evet; araci kuruluslar, cerceve sozlesmesinde, miisterilerinin verdigi yetkiye bagl olarak
miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi araglarinin ana para, faiz, temettii ve benzeri
gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni pay ve bedelsiz pay alma haklarinin ve hisse
senetlerinden dogan oy haklarinin kullanilmas1 hizmetini verebilirler.

185- Araci kuruluslar miisterilerinin kimlik bilgilerinden sorumlu mudur?

Aract kuruluslar, hesap numaras1 verdikleri miisterilerin kimlik bilgilerinden
sorumludurlar. Istendiginde hesap numarasi sahibi miisterilerinin kimlik bilgileri ve adresi
araci kurulusca SPK’na veya SPK’ca yetkilendirilenlere ibraz edilir.

186- Araci kuruluslarin gozetim ve denetimlerini, hangi merci gerceklestirir?

Arac1 kuruluslar ve merkez dis1 orgiitleri ile aracilik faaliyetleriyle sinirl olarak bankalarin
hesap ve islemleri SPK’nin gdzetim ve denetimine tabidir. GoOzetim ve denetim
gorevlerinin yerine getirilmesinde, gorevli SPK personeline defter kayit ve belgelerin
sunulmasi, istenen bilgilerin verilmesi, diizenlenen tutanaklarin imzalanmasi ve her tiirli
kolayligin gdsterilmesi zorunludur.

187- Araci kuruluslarin sermaye piyasasina iliskin faaliyet yetki belgelerinin iptal
edilme veya bu faaliyetlerin gecici olarak durdurulma nedenleri nelerdir?

SPK, asagidaki hallerde fiilin mahiyet ve Onemini dikkate alarak, araci kuruluslarin
faaliyetlerini temsil eden yetki belgelerini tamamen veya belirli faaliyet alanlar1 itibariyla
iptal edebilir ya da faaliyetlerini gegici olarak durdurabilir:

e SPK’ca gerekli goriilen 6nlemlerin alinmamis olmasi, mevzuat ve esas s6zlesme
hiikiimlerine aykiriliklarin tespit edilmesi,

e Mali durumunun taahhiitlerini karsilamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespit
edilmesi,

e Kurulus, faaliyete gegme, faaliyet izni alinmasina iliskin olarak 6ngoriilen sartlar
ile arac1 kurumun ortak ve yoneticilerinin, personelinin, acentalarinin, subelerinin
ve irtibat biirolarinin Sermaye Piyasasi Kanunu’nda ve SPK diizenlemelerinde
sayilan sart ve niteliklerden herhangi birini yerine getirmemesi ya da yitirmesi,

e Faaliyet izni alindiktan sonra teminatlarin yiikseltilmesi veya tamamlanmasi
gerektigi durumlarda, ilave veya eksik teminatin, bu durumun ortaya ¢iktig1 tarihten
itibaren en ge¢ 3 ay icinde yatirilmamis olmasi,

o Sermaye yeterliligi ile ilgili SPK diizenlemelerine aykir1 durumlarin ortaya ¢ikmasi
halinde, gerekli sartlarin SPK’ca verilecek siireler i¢inde yerine getirilmemesi.

188- Araci kuruluslarin, miisterilerine kars1 hukuki sorumluluklari nelerdir?

Aract kurulusun hukuki sorumlulugu miisteri ile arasindaki sdzlesmenin tiirline gore
belirlenir. Araci kurulus, Borsa’da kendi namina ve miisterisi hesabina hareket ettigi i¢in,
burada komisyon iligkisi vardir.

Komisyoncunun bu sézlesme dolayisiyla elde ettigi hak ve borglar1 miivekkile gegirmesi
gerekir. Komisyoncu, bu borcunu yerine getirmemesi halinde miisteri menkul mali istihkak
(geri alim) davasi acarak geri alabilir. Komisyon sdzlesmesine, komisyon hiikiimlerine
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aykirt olmamak kaydi ile vekalet hiikiimleri uygulanir. Bunlara goére, komisyoncu
misterisinin talimati ile baglidir.

Komisyoncu miivekkiline isin cereyanini bildirmeye ve talimatin yerine getirildigini haber
vermeye mecburdur (BK. 417). Komisyoncu (aract kurum) aracilik iglemini bizzat yapmak
zorundadir. Sadakat borcu, vekilin kendisine degil baskasina ait bir isi gormesinden ve
isini gordiigii kimsenin menfaat ve iradesine uygun hareket etmesinin vekaletin zorunlu bir
unsuru olmasindan ¢ikarilabilir.

Aract kurulug sadakat borcu gere§i olarak, miivekkilin yararina olacak davranislarda
bulunmak ve ona zarar verecek davranislardan kaginmakla yiikiimliidiir.

Vekilin sadakat borcu yaninda 6zen borcu da vardir. Vekilin ig gérme ile hedef tutulan
sonucun basarilt olmasi i¢in hayat deneylerine ve islerin normal akisina gore gerekli
girisim ve davraniglarda bulunmasi ve basarili sonucu engelleyecek davraniglardan
kaginmasi 6zen borcunun konusunu teskil eder.

189- IMKB, Borsa iiyelerinin islemlerini durdurabilir mi?

Borsa ve takas iglemleri sirasinda veya denetim esnasinda ya da diger herhangi bir yolla,
takas ve saklama islemlerinde 6nemli agiklar olusturdugu tespit edilen Borsa {iyelerinin
Borsa ve/veya takas ve saklama islemleri bes is giliniine kadar Borsa Bagkani tarafindan
tedbiren durdurulabilir ve durum SPK’ya bildirilir.

Uye hakkinda SPK’nin kararmna gore islem yapilir. SPK karar1 bildirilinceye kadar s6z
konusu 5 is giinliik siire uzatilabilir. Ayrica, mevzuata aykiri islemleri tespit edilen, mali
biinyesinin zayifladig1 belirlenen Borsa iiyelerinin durumu SPK’ya bildirilir.

190- Araci kurumlarin cezai sorumluluklar: nelerdir?

e Tiirk Ceza Kanunu Ac¢isindan: Vekile yiiklenecek genel sadakat ve 6zen borglarina
aykirt davranilmasi aract kurumun hukuki sorumluluguna sebep olacagi gibi, cezai
sorumluluguna da sebep olabilir. TCK’nin 510. maddesinde giiveni kotiiye
kullanma sugunun belirli iligkiler ve sifatlar nedeniyle islenmesi halinde, sucu
kogusturmas1 sikayete bagli olmaktan c¢ikarmis, re’sen kogusturulan bir sug
durumuna getirmistir. Bu konuda mesleki giiveni kétiiye kullanmanin meslek ve
sanat ya da ticaret ya da hizmet ya da emanet¢i sifatiyla yahut idare etmek i¢in
kendisine tevdi olunan veya teminat olarak teslim edilen seyler iizerinde islenmesi
durumunda, TCK’nin 510. maddesi uygulama yeri bulmaktadir.

o Ozel Kanunlar Agisindan: TCK. disinda Sermaye Piyasasi Kanunu’nda ve 2644
sayili Odeme Giigliigii I¢inde Bulunan Bankerlere ve Bunlarla lgili Kisilere
Uygulanacak Ceza Hiikiimleri Hakkindaki 2644 sayili Kanun’da ceza hiikiimleri
Ongorilmistiir.

191- Yatinm damsmanhgl faaliyeti nedir ve bu faaliyeti hangi kuruluslar
gerceklestirebilir?

Yatirinm danismanligi, miisterilere sermaye piyasasi araclari ile bunlar1 ihra¢ eden ortaklik
ve kuruluslar, sirket birlesme ve el degistirmeleri, sirketlerin finansman ihtiyacinin
karsilanmasi hakkinda ve benzeri konularda yonlendirici nitelikte yazili veya sozlii yorum
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ve yatinm tavsiyelerinde bulunulmasi faaliyeti olarak tanimlanmaktadir. Yatirim
danismanligr faaliyeti Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda ve SPK’nin Seri:V, No:23
Tebligi’nde yer alan sartlar1 yerine getirerek SPK’dan yetki belgesi almis araci
kuruluslarca yiiritiiliir.

192- Yatiriom damismanhgina iliskin ilkeler nelerdir?
Yatirim danismanligi faaliyetini yiiriitecek kurumlar:

e Miisterilerine gercek disi, yanlig, yanilticti veya abartilmis bilgilere dayali
tavsiyelerde bulunamazlar.

e Yatirim tavsiyelerini, glivenilir belge, destekleyici rapor ve analizlere dayandirmak
zorundadirlar.

e Miisterilerinin mali durumunu, yatirirm amaglarini, likidite, getiri ve risk tercihlerini
dikkate alarak en uygun yatirim kararlarini almalarini saglarlar.

e Verilen yatirim tavsiyeleri ile ilgili olarak miisterilere 6nceden saptanmis belli bir
getirinin saglanacagina dair garanti veremezler.

e Yatirim danigsmanligi hizmetini yiriitiirken dogrudan veya dolayl olarak kendileri
ile miisterileri arasinda bir ¢ikar catismasi oldugunda, Oncelikle miisterisinin
menfaatini gézetmekle yilikiimliidiirler.

e Yazili, basili veya sozlii bicimde miisterilere duyurulacak ve yatirim kararlarimi
etkileyebilecek nitelikte olan arastirma sonuglarini, miisterilerine duyurmadan 6nce
kendileri veya tli¢lincii sahislar lehine kullanamazlar.

193- Yatirim damismanhgi sozlesmesi hangi hiikiimleri kapsamahdir?

Yatirim danismanligi i¢in yetkili kurumlar ile miisterileri arasinda yazili bir s6zlesmenin
yapilmasi sarttir. Bu s6zlesmede;

e Miisteriye verilecek hizmetin tiirli ve kapsami,

e Yatirim Onerileri ile bunlara iligkin temel gerekcelerin niteligi ve miisteriye sunulus
bi¢cimiyle (yazili, sozlii, haftalik, aylik ve benzer) ilgili esaslar,

e Almacak ticret ve diger gider karsiliklari,

e SoOzlesmenin siiresi,

e SPK’nin Seri:V, No:23 Tebligi’nde yer alan yatirim danigmanligina iligkin ilkeler,

e Yetkili kurum tarafindan miisteriye yatirim danigmanligi hizmeti vermek {iizere
gorevlendirilen yatirirm danigmanini tanitici bilgiler,

e Yetkili kurumu ve miisteriyi tanitici bilgiler ve yetkili imzalar bulunmalidir.

Sozlesmede belirtilen yatirim danigmaninin, yetkili kurumdan ayrilmasi veya degistirilmesi
halinde, yetkili kurum bu durumu miisterisine derhal bildirmek zorundadir. Misteri, yeni
gorevlendirilen yatirim danigmanini uygun gormedigi takdirde, sdzlesmeyi tek tarafli
olarak feshedebilir.

194- Borsa iiyeleri ile yatirinmcilari arasinda hangi konularda uyusmazhk c¢ikabilir?

Borsa tiyeleri ile yatirimeilari arasinda asagida yer alan konularda uyugmazlik ¢ikabilir:

e Alim-satima iligkin talimatlarin tamaminin veya bir kisminin yerine getirilmemesi,
e Alim satima konu hisse senedi fiyatlarinda anlagsmazliga diisiilmesi,
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e Miisteri nakit temerriidiine diistiigiinde yiliksek oranh faiz isletilmesi,

e Miisteri ile Borsa tiiyesi arasinda kredi anlagsmasi olmadan, iiye tarafindan miisteri
hesabi lizerinden kredili islemler gerceklestirilmest,

e Uyenin, miisteriye borcu oldugu hakkinda bilgi vermeksizin bu borca mahsuben
miisteri hisse senetlerini satmasi,

e Uyenin acentas: ile miisterisi arasindaki uyusmazliklar ve bu uyusmazliklarda
tiyenin taraf olarak kendisini gérmemesi,

« Uye nezdindeki miisteri hesabinda bulunan hisse senetlerinin, miisterinin talimatina
ragmen temettii veya sermaye artirim hakkinin kullanilmamasi, bu haklara iligskin
stirelerin gecirilmesi,

e Talimatta belirtilen limitli fiyatin {izerinde hisse senedi alinmasi veya altinda
satilmasi,

e Uyece, satim emri gergeklestirilememesine ragmen, miisterinin satilmasi igin
verilen menkul kiymetlerin iade edilmesi yoniindeki talebinin haksiz sebeple yerine
getirilmemesi,

e Alm emri gergeklestirilememesine ragmen iye tarafindan kaparonun geri
verilmemesi.

195- Portfoy yoneticiligi nedir ve hangi faaliyetleri kapsar?

Portféy yoneticiligi, sermaye piyasast araglarindan olusan portfoylerin miisterilerle
yapilacak portfoy yonetim sdzlesmesi ¢ercevesinde vekil sifatiyla yonetilmesi faaliyetlerini
igerir. Araci kuruluglarin alim satima aracilik faaliyetlerinin yiiriitiilmesi sirasinda, bu
faaliyetin icerigi ile ilgili olarak siirekli olmaksizin verilen hizmetler portfoy yoneticiligi
kapsaminda degildir.

196- Portfoy yonetim sirketleri yatirnmcisina belirli bir getiri icin garanti verebilir
mi?

Portfoy yonetim sirketleri yatirimceilarina, portfoyiin 6nceden saptanmig belirli bir getiriyi
saglayacagina dair herhangi bir s6zlii veya yazili garanti veremez; ilan ve reklamlarinda bu
anlama gelebilecek ifadeler kullanamaz.

197- Borsa iiyesi ile miisterisi arasinda dogan uyusmazhklarin ¢6ziimii icin IMKB’ye
basvuru prosediirii nasildir?

Uyusmazlik halinde yatirimei tarafindan, bir dilekce ile Borsa Baskanligina bagvurularak
uyusmazligin idari yoldan c¢oziimlenmesi istenebilir. Bu dilek¢ede taraflarin isim ve
adresleri, uyusmazligin konusu, maddi olaylar, hukuki sebepler, ispatlayici deliller, miisteri
emir numarasi veya tiye tarafindan miisteriye verilen makbuz ile son talep yazisi
bulunmaktadir. Uyusmazliga iliskin belgeler dilek¢eye eklenmelidir.

198- IMKB'nin inceleme yetkisine giren "Uyusmazhk" konulari nelerdir?
Borsa tiyeleri arasinda veya Borsa liyeleri ile miisterileri arasinda Borsa islemlerinden

dogan uyusmazlik bu kapsama girer ve IMKB Yonetmeligi’nde belirtilen usul ve esaslar
icinde ¢oziimlenir.
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199- IMKB Yénetim Kurulu’nun uyusmazhklar hakkinda verdigi kararlara itiraz
mercii neresidir?

IMKB Yé6netim Kurulunun uyusmazliklar hakkindaki kararlarina karsi, bu karari taraflara
tebliginden itibaren 10 is giinii icinde SPK’ya itiraz edilebilir. SPK’nin uyusmazliklar
¢Ozlimlemeye dair kararlar1 idari agidan son karardir.

200- Yatirnmcinin, iIMKB Yénetim Kurulu’nca karara baglanan zararmin sikayet
edilen Borsa iiyesince karsilanmamasi halinde ne yapmasi gerekir?

Yatirnmcinin, sikayet edilen iiyeye kararin yerine getirilmesi i¢in yazili olarak
basvurdugunu belgeleyen delili ek yaparak s6z konusu kararin iiyece yerine getirilmedigini
bildiren bir dilekge ile IMKB’ye tekrar basvurmasi gerekir. Bu miiracaat neticesinde Borsa
iiyesinin Borsa Yonetim Kurulu hesabinda bulunan teminatindan yatirimcinin zarari
karsilanir.

Kisaltmalar:

IMKB Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi

SPK : Sermaye Piyasas1 Kurulu
RG  : Resmi Gazete

TCK : Tiirk Ceza Kanunu

TTK : Tiirk Ticaret Kanunu

BK  : Bor¢lar Kanunu

MK  : Medeni Kanun

md. . madde

fk.. : fikra

YATIRIMCI DANISMA MERKEZi

Sermaye piyasasinin talep unsurunu olusturan yatirimcilarin hak ve yararlarin1 korumak,
etkin bir piyasa olugsmasini saglamanin en Onemli kosulu sermaye piyasasi
enstriimanlarinin degerini ve yatirimcilarin yatinm kararlarimi etkileyebilecek bilgilerin
dogru, tarafsiz ve en siiratli bicimde aktarilmasidir.

IMKB, bu islevin saglanmasinda kendisine diisen gorevi yerine getirmek iizere 1995
yilinda, Yatirimci Danisma Merkezi’ni (YDM) kurmustur. Yatirimcr Danigma Merkezi’nin
fonksiyonu, kisisel ve kurumsal yatirimcilarin telefon, faks, mektup ya da sahsen gelerek
yaptiklar1 bagvurular lizerine;

e Borsada hisse senetleri islem goren ortakliklar,

e Borsa tiyeleri,

e Borsa ve Sermaye Piyasasi’na iliskin hukuki diizenlemeler,

e Borsa piyasalarinin isleyisi ile ilgili yorum igermeyen, kamuya agiklanmis somut
bilgileri vermektir.
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Yatirirmcr Danigsma Merkezi tiim kesimlerin sermaye piyasasi hakkinda bilgilenmesine
katkida bulunmak amaciyla yurdumuzun g¢esitli sehirlerinde "Yatirimcilar1 Bilgilendirme
Toplantilar1" diizenlemektedir.

YDM’nin Hizmetlerinden Ne Zaman Yararlanabilirsiniz ve Nasil Ulasabilirsiniz?

YDM; 08:30-12:00 ile 13:00-17:30 arasinda asagida adresi belirtilen Borsa binasina
hizmet vermektedir.

Adres: IMKB Istinye 80860 istanbul

Tel: 0212 298 21 00 (IMKB Santral)
0212 298 23 59

02122982478

0212 298 22 94

0212 298 21 13 (Hukuki bilgi)

Faks: 0 212 298 25 00



