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SERMAYE PiYASASI ARACI NEDIR?

Sermaye piyasasi araglari, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araglaridir.

Menkul kiymetler;

e Ortaklik veya alacaklilik saglayan,

e Belli bir tutar1 temsil eden,

e Yatirim araci olarak kullanilan,

o Donemsel gelir getiren,

e  Misli nitelikte,

e Seri halinde ¢ikarilan,

e ibareleri ayni olan ve

e Sartlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen,

kiymetli evraktir. Hisse senedi ortaklik hakki saglayan menkul kiymetlere,
tahvil de alacaklilik hakki saglayan menkul kiymetlere 6rnek olarak
verilebilir.

Menkul kiymet disinda kalan ve sartlar1 Kurul'ca belirlenen diger evraklarda
diger sermaye piyasasi araglarini olusturur. Nakit, ¢cek, police, bono ve
mevduat sertifikasi sermaye piyasasi araci degildir.

HISSE SENETLERI:

Anonim ortakliklar tarafindan ¢ikarilan,

e sirket sermayesine katilimi temsil eden,
e yasal sekil sartlarina uygun olarak diizenlenmis

kiymetli evraklardir.



Hisse senetlerinin sahiplerine sagladiklar: haklar nelerdir?

Hisse senetleri sahiplerine,

e Ortaklik hakki,

e Yonetime katilma (oy) hakki,

e Kar payi (temettii) ve temettii avansit alma hakki,
e Riichan hakki (yeni pay alma hakki),

e Bedelsiz pay alma hakki

e Tasfiyeden pay alma hakki,

e Bilgi edinme hakki,

saglar.

Hisse senetlerinin tiirleri nelerdir?

Nama — hamiline yazilt hisse senedi
Hisse senetleri nama (isme yazil1) ya da hamiline yazil olarak ¢ikarilabilir.

Adi — imtiyazli hisse senedi

Hisse senetleri ana s6zlesmede aksine bir hiikiim yoksa sahiplerine esit
haklar saglarlar. Bu tip hisse senetlerine adi hisse senetleri denir. Bir kisim
hisse senetleri ise adi hisse senetlerine gore kara katilmada, yonetim ve
denetim kuruluna iiye se¢iminde, oy hakkinda ve benzeri konularda ana
sozlesmeye dayanarak sahiplerine imtiyazli haklar taniyabilir.

Bir anonim ortaklikla ¢esitli imtiyazlara sahip hisse senetleri bulunuyorsa
bunlar farkli grup isimleriyle adlandirilirlar (A grubu, B grubu, C grubu
gibi) ve Borsa'da farkli igslem siralarinda islem goriirler.



Primli — primsiz hisse senedi

Uzerinde yazili deger ile diger bir deyisle nominal degerden ihrag edilen hisse
senetlerine primsiz, nominal degerlerinden yiiksek bir bedelle ihrag edilen hisse
senetlerine primli hisse senedi denir.

Bedelli — bedelsiz hisse senedi

Nakit/bedelli sermaye artirimi yoluyla ihrag edilen hisse senetlerine bedelli
hisse senedi, ortaklarin nakit deme taahhiidiinii icermeksizin i¢ kaynaklardan
sermaye artirimi yoluyla ihrag edilen hisse senetlerine ise bedelsiz hisse senedi
denir.

Hisse senetlerinin getirileri
Hisse senedi sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler;

Kar payr (temettii) geliri: Anonim ortakliklarin y11 sonunda elde ettikleri
karin ortaklara dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Hisseleri/paylar1
Borsa’da iglem goren anonim ortakliklar karini1 Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan her y1l kamuya agiklanan oran ve esaslar ¢ercevesinde nakden veya
temettiilin sermayeye ilavesi suretiyle hisse ihra¢ ederek dagitabilir. Bu oran
2006 yil1 karlari igin %20 olarak belirlenmistir. Hisse senetleri Borsa'da
islem gérmeyen halka ac¢ik anonim ortakliklar ise dagitilabilir karlarinin en
az %20’sini birinci temettii olarak dagitmak zorundadir.

Sermaye kazanci: Zaman iginde hisse senedinin degerinde meydana gelen
artistan elde edilen gelirdir.



Hisse senetlerinin ziyai ve zamanasimi

Hisse senedinin ziyai, dogal bir afet (deprem vb.) veya bir insan fiiliyle
(¢alinma, yirtilma vb.) elinde bulunduranin iradesi disinda senedin elinden
¢itkmasi, veya elinde bulunmakla beraber yipranma bozulma gibi nedenlerle
artik kullanilamaz hale gelmesidir.

Zayi oldugu ispat edilen hisse senetleri i¢in, mahkemeden iptal talebinde
bulunulabilir. Hisse senedi mahkeme tarafindan iptal edildiginde hak ile

senedin arasindaki bag kopar ve senedin verdigi haklar senetsiz de talep

edilebilir.

Hisse senedinin bir miilkiyet senedi olmasi ve vade tasimamasi nedeni ile,
zaman asimi s6z konusu degildir. Ancak, tasfiye bakiyesinden pay alma hakk1
tasfiye tarihinden itibaren 10 y1llik zaman asimina, kar pay1 hakki ise 5 y1llik
zaman agimina tabidir.




BORCLANMA ARACLARI

TAHVILLER

Tahvil, devletin ya da 6zel sektor sirketlerinin borglanarak orta ve uzun
vadeli fon saglamak {izere ¢ikarttiklar1 bor¢ senetleridir. Tahviller halka
arzedilerek veya halka arzedilmeksizin satilabilir. Kamu bor¢glanma araci
disindaki tahvillerin ihra¢ ve halka arzi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na
kaydettirilmesi gereklidir. Genel ve katma biitceli idareler ile T.C. Merkez
Bankasi’nca ihrag edilecek tahviller Kurul tarafindan kayda alinmaz.

Tahvillerin halka arzedilmesi durumunda tahvil ihrag¢ kosullar1 ve ihragg1
sirket hakkindaki hukuki ve mali bilgiler izahname ve sirkiilerde yer alir.
Tahviller sahiplerine herhangi bir ortaklik hakki vermez, sadece ihragciya
kars1 alacaklilik hakki saglar.

Nominal deger, kupon orani, vade nedir?
Satin almadan once, tahvillerle ilgili olarak su ii¢ hususa dikkat etmekte
fayda vardir:

e Nominal deger, tahvil ve bononun vadesinde yatirimcinin eline gececek
olan para miktaridir.

Sabit veya degisken faizli tahvil ¢ikarilabilir, faiz orani da ihragg1
tarafindan serbestge belirlenir. Kupon orani, nominal deger iizerinden
ylizde olarak belirtilen, tahvil sahibinin alacagi faiz miktaridir. Tahvil
ve bonolarda ayrica faizin ne zaman 6denecegi ii¢ aylik, alt1 aylik veya
y1llik olarak belirtilmektedir.

e Vade, anaparanin ve son faiz 6demesinin yapilacagi tarihtir ve tahvilin
vadesi 2 yildan az olmamak {izere serbestce belirlenebilir. Kural olarak
tahvillerin ana parasi vade bitiminde bir defada ddenir. Istisna olarak, 2
yildan uzun vadeli tahvillerin ana parasi yillik esit taksitler ile
Odenebilir.



Tahvile yapilan yatirimin getiri ve riski nedir?

Tahvil sahibinin bir sirkete kullandirdig1 sermaye, yabanci sermayedir.
Tahvil sahibi, tahvili ¢ikaran kurulugun uzun vadeli alacaklisidir. Tahvil
sahibi sirketin aktifi izerinde, alacagindan baska hi¢bir hakka sahip
degildir. Sirketin yonetimine katilamaz. Buna karsilik sirketin briit karindan
once tahvil sahiplerinin faizleri ddenir.

Tahvil sahibi ile sirket arasindaki hukuki iliski vade sonunda sona erer.
Tahvil sahibi tahvili ¢ikaran sirketin kar — zarar riskine katilmaz, sirket
zarar etse de giinii gelince belli miktardaki anapara ve faizini alir.
Tahvillerin getirilerini etkileyen en énemli unsurlar, likiditesi ve sahip
olduklart risktir. Sirket tahvilleri, sirketin iflas etmesi ve faiz, anapara
o0demesinde temerriide diismesi agisindan devlet tahvillerine oranla daha
yiiksek risk tasidiklarindan, genellikle devlet tahvillerinden daha yiiksek
faiz geliri saglarlar. Tahvilin vade tarihine kadar olan degeri faiz
oranlarindaki degisikliklere paralel olarak degisecektir. Baska bir deyisle,
faiz oranlar1 diistiigiinde tahvilin degeri yiikselecek ve bunlarin vadesinden
once satilmasi halinde art1 kazang saglanacaktir. Tersi durumda faiz
oranlar yiikseldiginde, tahvillerin fiyati diisecektir.

Tahviller cogu zaman sabit getirili menkul kiymetlerdir. Tahvil sahibi
enflasyonun kendisinden ali1p gotiirdiigii degerden daha fazla faiz
aldiginda kar elde etmis olur. Elde edilen gelir enflasyonun altinda
kaldiginda ise tahvilin gercek geliri negatif de olabilir.

Tahvil bir borg¢ senedi olduguna goére, borcun anapara ve faizleri gereginde
yargi yoluna bagvurarak tahsil edilebilir. Sirketin iflasi veya tasfiyesi
halinde de, tasfiyede dnce borg¢lar 6dendigi i¢in, tahvil sahipleri sirket
ortaklarindan (hisse senedi sahipleri) 6nce alacaklarini alirlar.

Tahvilde zaman asimi
Tahvilin anapara alacaklari i¢in zaman asimi en son kupon vadesinden

veya itfaya ugramissa itfa tarihinden itibaren 10 yildir. Tahvilin faiz
alacaklarinda ise, zaman agimi 5 yildir.



FINANSMAN BONOSU

Anonim ortakliklarin bor¢lu sifati ile diizenleyip, halka arzedilerek veya
halka arzedilmeksizin sattiklari emre veya hamiline yazili menkul
kiymetlerdir. Vadesi 60 giinden az 720 giinden fazla olamaz. iskonto

esasina gore satilan finansman bonolarinin iskonto orani ihragei tarafindan

serbestce belirlenir. Kisa vadeli bor¢lanma araci olup, igletmelerin kisa

vadeli finansman ihtiyacinin karsilanmasini saglar. Yatirimcilar acisindan

ise, kisa vadeli olmas1 nedeniyle faiz riskinden korunma saglar.

Finansman bonolar1 teminat tiirlerine gore ¢esitli tiplere ayrilir.

e A Tipi: Garanti Kaydi Tagimayanlar,

e B Tipi: Banka Kredisi ile Desteklenmisler,

e C Tipi: Banka Garantili Olanlar,

e E Tipi: Hazine Garantisi Tasiyanlar,

e F Tipi: Baska Bir Ortakligin Garantisini Tastyanlar

olarak tanimlanir.

BANKA BONOLARI VE BANKA GARANTILI BONOLAR

Banka bonolar1 ve banka garantili bonolar, sadece kalkinma ve yatirim
bankalar1 (mevduat kabul etmeyen bankalar) tarafindan ihrag edilebilir.

Iskonto esasi ile satilan s6z konusu bonolarin iskonto orani ihragg1 banka

tarafindan serbestge belirlenir.

Banka Bonolari; mevduat kabul etmeyen bankalarin Kurul diizenlemeleri
cercevesinde borglu sifatiyla diizenleyip, Kurul'ca kayda alinmasini
miiteakip ihrag ettigi emre veya hamiline yazili kiymetli evraktir. Vade en
az 60, en ¢ok 720 giin olmak {izere satis aninda belirlenir ve tanzim aninda
bononun iizerine yazilir.

Banka Garantili Bonolar; mevduat kabul etmeyen bankalardan kredi
kullanan ortakliklarin, bu kredilerin teminati1 olarak borglu sifati ile
diizenleyip, alacakli bankaya verdikleri emre muharrer senetlerden, bu
krediyi kullandirmis olan bankaca kendi garantisi altinda ve Kurul'ca
kayda alinmasin1 miiteakip, ihra¢ edilen kiymetli evraktir. Banka garantili
bonolarin vadelerine en az 60, en ¢ok 720 giin kalmig olmasit zorunludur.
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GAYRIMENKUL SERTIFIKASI

Gayrimenkul sertifikas1 belirli bir gayrimenkul projesini gergeklestirmeyi
iistlenenler tarafindan, insa edilecek veya edilmekte olan gayrimenkul
projelerinin finansmaninda kullanilmak iizere ihra¢ edilen menkul
kiymetlerdir. Nominal degerleri esit ve hamiline yazili olarak ihrag edilirler.

Gayrimenkul sertifikasi ihra¢ edenlerin edimlerinin ve bu edimlerin
yerine getirilmemesi halinde ortaya ¢ikacak cezai sartlarin bir banka
tarafindan garanti edilmesi zorunludur. Sertifika ihraci karsiliginda elde
edilen para banka tarafindan agilan 6zel bir hesapta toplanir ve bu para
vekilin 6zen borcu gergevesinde bankaca gelir elde edilecek sekilde
ihrage¢1 adina degerlendirilir.

Gayrimenkul sertifikasina sahip olanlar, ellerinde eger yeterli sayida
sertifika varsa sertifikada belirlenen tarihte insa edilen gayrimenkuliin
bagimsiz bir bolimiini alabilirler. Bu hakkini kullanmak istemeyenler
yada yeterli sayida sertifikaya sahip olmayanlar izahname ile ilan edilen
oranda faiz veya gayrimenkuliin sertifika sahiplerince talep edilmeyen
boliimiiniin banka tarafindan ac¢ik artirma ile satilmasi sonucu elde edilen
gelirden paylar1 oraninda hesaplanan tutari da talep edebilirler.

VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLER

Bankalarin tiiketici kredileri, konut kredileri, ihracat kredileri; finansman
sirketlerinin kendi mevzuatlari uyarinca agmis olduklar1 krediler; finansal
kiralamaya yetkili kuruluslarin finansal kiralama s6zlesmelerinden dogan
alacaklar; gayrimenkul yatirim ortakliklarinin portfoylerindeki
gayrimenkullerin satig veya satis vaadi sdzlesmelerinden kaynaklanan
senetli alacaklar1 karsiliginda dogrudan ihra¢ edecekleri krymetli evraktir.
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Bankalar ve genel finans ortakliklari temelliik edecekleri alacaklar
karsiliginda varliga dayali menkul kiymet ihra¢ edebilirler. Varliga dayal
menkul kiymetler iskonto esasina gore satilabilecegi gibi donemsel ve
degisken faiz 6demeli olarak da ihrag edilebilir. Faiz/iskonto orani ihraca
dayanak tegkil eden alacaklarin getirisi dikkate alinarak ihragci tarafindan
serbestce belirlenir, sabit veya degisken faizli olarak ihrag edilebilir.

Vadenin belirlenmesinde ise ihraca dayanak teskil eden alacaklarin vade
yapisi dikkate alinir ve vade uyumu saglanir. Varliga dayali menkul kiymet
ihraci ile varliklarin likit hale getirilmesi ve diisiik maliyetle alternatif fon
kaynag1 yaratilmasi s6z konusudur.

KARA ISTIRAKLI TAHVIL

Ihrag eden anonim ortakligin karina istirak hakki saglayan tahvildir. Vadesi 2
yildan az olmamak iizere serbestce belirlenir. Kara istirakli tahvilin getirisi,
faiz ve kar pay1, kar pay1 faizden diisiik ise faizin aksi takdirde kar payinin
6denmesi, sadece kar pay1 6denmesi seklinde olabilir. Kara istirakli
tahviller vade sonu ana para ddemeli olarak ¢ikarilirlar, ana para 6demesi
yillara dagitilamaz. Ihra¢ eden sirketin yonetim kurulu iiyeleri, denetgileri,
genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve sirketin iligkili oldugu kisi ve
kurumlar s6z konusu tahvilleri satin alamaz. Tahvil sahiplerinin sirketin
kar pay1 hesaplar1 hakkinda bilgi alma haklar1 vardir.

HISSE SENEDI ILE DEGISTIRILEBILIR TAHVIL

Ihrag edildigi anda tahvil gibi alacakl1l1k hakki vermesine karsin, sahiplerine
belli bir siire iginde tahvilleri aym sirketin ¢ikardigi hisse senetleriyle belli
fiyat lizerinden degistirme hakki veren tahvillerdir. Halka arzedilmek suretiyle
ihrag edilir. Vade 2 yildan az 7 yildan ¢ok olamaz. Hisse senedi ile
degistirilebilir tahvillerin hisse senetleri ile degistirilmesi vade baslangi¢
tarihinden itibaren en erken 2 yil sonra yapilabilir.
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OYDAN YOKSUN HiSSE SENEDI

Ortakliklarin esas sozlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla sermaye
artirimi ile ihrag edebilecekleri oy hakki harig, sahibine kar payindan ve
istediginde tasfiye bakiyesinden imtiyazli olarak yararlanma hakkini ve
diger ortaklik haklarini saglayan hisse senetleridir. Oydan yoksun hisse
senedi sahiplerinin oy hakki olmaksizin genel kurula katilma ve bilgi alma
haklar1 bulunmaktadir. Thragci sirket agisindan alternatif kaynak yaratirken,
sirketin ortaklik yapisi ve yonetim diizeni korunmaktadir. Yatirimcilara ise
alternatif bir yatirim araci sunulmaktadir.

Oydan yoksun hisse senedi sahipleri i¢in, esas sdzlesmede gosterilecek
oranda kar payinda imtiyaz taninmasi zorunludur ve imtiyazli kar paylari
nakden dagitilir. Ortaklik, iist {iste 3 yil kar dagitamazsa veya mevzuat
uyarinca izin verilmedigi halde, herhangi bir nedenle bir y1l oydan yoksun
hisse senedi imtiyazina iligkin kar dagitimin1 yapmazsa, senet sahipleri, bu
durumlarin kesinlestigi genel kurul toplant1 tarihini izleyen yil, esas
sermayeye katilmalari ile orantili olarak oy hakkini elde ederler ve buna
bagli olarak imtiyazli bu paylar adi pay haline doniisiir. Ayrica esas
sozlesmede hiikiim bulunmak kaydiyla, belirlenecek bir siire sonunda bu
senetler adi hisse senedine doniisebilir.

KATILMA INTIFA SENEDI

Sahiplerine, ortaklik hakkina sahip olmaksizin kardan pay alma, tasfiye
bakiyesinden yararlanma, yeni pay alma ve belli bazi olanaklardan
yararlanma hakki veren sermaye piyasast aracidir. Katilma intifa senedi,
esas sozlesmede hiikiim bulunmak kosulu ile genel kurul karartyla ve
siiresiz olarak ¢ikarilabilir ve nama veya hamiline yazili olarak
diizenlenebilir.
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KAR VE ZARAR ORTAKLIGI BELGESI

Anonim ortakliklarin finansman ihtiyaglarmi karsilamak i¢in ihra¢ edebilecekleri kar
ve zarara katilma hakki veren menkul kiymetlerdir. Bu yolla toplanan fonlar anonim
ortakligim her tiirlii faaliyetinin finansmani i¢in kullanilir. Bu aracin en énemli
0zelligi anonim ortakligin zarar etmesi halinde, yatirimci agisindan zarara da
ortakligim s6z konusu olmasidir. En kisa vade bir ay, en uzun vade 7 y1l olmak
lizere, vade ortaklik faaliyetinin 6zelligine gore muhtelif donemlerde aylik ve
katlar1 olarak diizenlenir. Vade sonlarinda kar zarar ortaklig1 belgesi bedelleri
defaten 6denir. Kar garantisi olmayan bu araglarda, belli hesaplama
kriterleri ¢ercevesinde yatirimci kar ve zarara katilmaktadir. Hisse senedi ile
degistirilebilir nitelikte kar zarar ortaklig1 belgesi ihract da miimkiindiir.

Kisa vadede kar pay1 almak, uzun vadeli ortak olmak isteyen faiz yerine kar payini
tercih eden yatirrmer kitlesi icin cazip bir aragtir. Thra¢ eden acisindan ise kaynak
yaratirken sirketin ortaklik yapisi ve yonetim diizeni korunmaktadir.

KIYMETLI MADEN BONOLARI (ALTIN, GUMUS, PLATIN BONOLARYI)
Kiymetli maden bonolari, ihragcilarin belli miktarda kiymetli maden
cinsinden borglu sifatiyla diizenleyip ihrag¢ ederek sattiklari emre veya
hamiline yazili menkul kiymet niteligindeki kiymetli evraklardir. Bonolarin
iskontolu veya iskontosuz olarak satilmasi miimkiin olup, iskontolu satis
halinde iskonto orani ihragc1 tarafindan serbestge belirlenir.

Bonolarin vadesi 60 giinden az 720 giinden fazla olmamak tizere 30 giin ve
katlar1 olarak ihragci tarafindan ihrag sirasinda belirlenerek tanzim aninda
iizerine yazilir. Bonolarin satis bedellerinin Tiirk lirasi, doviz veya kiymetli
maden olarak tahsil edilmesi hususu ihragct tarafindan belirlenir ve
bonolarin halka arz yoluyla satiginin, araci kuruluslar vasitasiyla yapilmasi
zorunludur.
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YATIRIM FONU KATILMA BELGELERI

Yatirim fonlar1 halktan topladiklar: paralar karsiligi, hisse senedi, tahvil
gibi sermaye piyasasi araglarindan ve kiymetli madenlerden olusan
portfoyleri inangl miilkiyet esasina gore yonetirler. Her bir yatirime1 fonun
sahip oldugu portfoyiin bir kismini temsil eden katilma belgesini alarak
fona ortak olurlar. Yatirim fonu katilma belgeleri yatirimcinin fon
portfoyline ortak olmasini saglayan belgelerdir.

Yatirim fonlarindaki katilma belgelerini, sirketlerin hisse senetlerine
benzetebiliriz. Nasil yatirimeilar, hisse senedi alarak sirketlere ortak olurlar
ve o sirketler tizerinde hak sahibi olurlar ise, benzer sekilde yatirim
fonlarinda da katilma belgesi ile fon portfoyiine ortak olunur. Ancak, hisse
senedi sahipleri sirket yonetimine katilabilirken, katilma belgesi
sahiplerinin fon yonetimine katilma haklar1 yoktur.

Yatirim Fonlarindan 3 sekilde getiri elde edilebilir.

1) i1k olarak fon sahip oldugu menkul kiymetlerden kar pay1, faiz
olarak menkul kiymetlerden gelir elde eder. Fon elde ettigi biitiin gelirini
fon portfoy degerine yansitir.

2) Fonun sahip oldugu menkul kiymetlerin fiyati artabilir. Eger fon
fiyat1 yiikselen bu menkul kiymeti satarsa sermaye kazanci elde eder. Fon
elde ettigi bu sermaye kazancini veya zararini fon portfoy degerine yansitir.

3) Eger yatirim fonu fiyati yiikselen menkul kiymeti satmiyor
elinde tutuyorsa katilma belgelerinin fiyati artar. Yiiksek fon toplam degeri
yatirimin yiiksek degerli oldugunu gosterir.

Boylece yatirimeilar katilma belgelerini sattiklarinda, yatirim fonlarinin
portfoyilinde o ana kadar gergeklesen deger artiglarindan/azalislarindan
paylarin alirlar. Ulkemizde yatirim fonlarinin y1l sonlarinda ayrica kar pay1
dagitmalar1 s6z konusu degildir.
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YABANCI SERMAYE PiYASASI ARACLARI

Cikarildiklari iilke borsalarinda alim satim konusu olan ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca niteligi belirlenen menkul kiymetler ile hak ve
alacaklar1 temsil eden diger kagitlardir. Bunlarin Tiirkiye’de alinip
satilabilmesi i¢in Kurulca kayda alinmasi ve imzalanan temsilcilik
sozlesmesi ger¢evesinde araci kuruluslar vasitasiyla satilmasi zorunludur.
Yabanci hisse senetlerinin Tiirkiye’de halka arz yoluyla satisinin, depo
sertifikalar1 vasitastyla yapilmasi sarttir. Depo sertifikasi, Takasbank veya
Kurul’ca uygun goriilen saklama kuruluslarinda depo edilen yabanci
menkul kiymetleri temsilen ¢ikarilan ve bu menkul kiymetlerin verdigi
haklar1 aynen saglayan, bunlara 6zdes, hamiline yazili, nominal degeri
temsil ettigi yabanci menkul kiymetin para birimi cinsinden ifade edilen
sermaye piyasast aracidir.

Yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve bunlar1 temsilen ¢ikarilan depo
sertifikalarinin, anapara, faiz, kar pay1 6demeleri, sermaye piyasasi aracinin
para birimi cinsinden ve bu 6demelere iligkin giderlerin diisiilmesi suretiyle
yapilir.

Yabanci ihragcilar, Tiirkiye’de yerlesik sirketlerin tabi oldugu kamuyu
aydinlatmaya iligkin tiim yiikiimliiliikkleri yerine getirmek zorundadir.

IPOTEKLI SERMAYE PIYASASI ARACLARI

Ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek
finansmani kuruluslari tarafindan ihrac edilen hisse senedi digindaki sermaye
piyasasi araglari ve konut finansmanindan kaynaklanan alacaklara dayali olarak
veya bu alacaklarin teminati altinda ihrag edilen diger sermaye piyasast
araclaridir.

Ipotek teminatli menkul kiymetler, ihragcilarin genel yiikiimliiliigii niteliginde
olan ve olusturulan teminat havuzundaki varliklar karsilik gosterilerek ihrag
edilen borglanma senetleri olup, bankalar ve ipotek finansmani kuruluslar
tarafindan ihrag edilebilir.
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VADELI ISLEM VE OPSIYON SOZLESMELERI

Vadeli islem sozlesmeleri, belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar
ve nitelikteki mali, kiymetli madeni, finansal gdstergeyi, sermaye piyasasi
aracini ya da dovizi alma ya da satma yiikiimliiliigii veren so6zlesmelerdir.

Opsiyon sdzlesmeleri ise, belirli bir vadede ya da vadeye kadar, belirli bir
varlig, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya da satma hakki veren
sozlesmelerdir.

Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinin en 6nemli fonksiyonu etkin risk
yonetimi ve gelecege yonelik fiyat kesfidir.

Vadeli igslem sozlesmeleri genellikle tic amagla kullanilir:
e Korunma,
e Yatirim,
* Arbitraj.

Korunma
Spot piyasada pozisyonu olup fiyat riskinden korunmak isteyen yatirimcilar
gelecekteki fiyati sabitlemek amaciyla vadeli islem piyasasinda iglem yaparlar.

Yatirim
Geleneksel yatirim araglarinin sunamadigi bazi 6zellikler tiirev araglarda yer
almaktadir:

* Tiirev araglar geleneksel yatirim araglarindan daha az ilk yatirim
gerektirmektedir. Geleneksel yatirim araglarinin gerektirdigi ilk yatirimin
%10’u veya daha az1 bir baslangi¢ teminati yatirarak, ilgili aracin tiim getirisi
(veya zarari) elde edilmektedir.

* Geleneksel yatirim araglarina sadece fiyatlarin yiikselmesi
beklentisiyle yatirim yapilabilir. Tiirev araglarda fiyatlarin diigmesi beklentisi
icindeysek de yatirim yapilabilir.
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* Bazi yatirim formlarini geleneksel yatirim araclarinda bulamayiz.
Ornegin hisse senedi endeksini spot piyasada anlik olarak alip satamayiz.

* Geleneksel yatirim araglarinda riski siirlandirmak ¢ok zordur.
Tiirev araglarda ise riski istedigimiz diizeye getirme imkanimiz daha ytiksektir
(6rnegin bir s6zlesmenin kisa vadelisini alip, uzun vadelisini satmak suretiyle).

* Bir portféyde bulunmas halinde riski diislirebilecek olan ve finansal
piyasalarin genel trendlerinden farkli hareket eden emtiay1 yatirim amaciyla
geleneksel piyasalardan almak veya satmak imkansizdir. Bu piyasalarda ise
emtia bir yatirim araci haline gelmektedir ve yatirim se¢eneklerimizi
artirmaktadir.

* Bu piyasalarda islem maliyetleri geleneksel piyasalardan daha diisiik
olabilir.

Arbitraj

Ayni1 anda, ayn1 vadeli islem s6zlesmelerinin islem gordiigii piyasalar
arasindaki fiyat farklarindan veya spot piyasa ile vadeli piyasa arasindaki fiyat
farkliliklarindan faydalanarak kar elde etmek amaciyla yapilan islemlerdir.
Ayni1 anda bir piyasada alim, diger piyasada da satim yapildig1 i¢in agik
pozisyon tasinmamakta, yani herhangi bir risk alinmamaktadir.

Vadeli Islem Sizlesmesi Tiirleri

Diviz Vadeli Islem Sozlesmeleri
2005 y1l1 basinda islemlere baglanan Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
(VOB)’nda iglem goren iki tip doviz vadeli islem sdzlesmesi vardir.
Bunlar:

* ABD Dolarina dayali vadeli islem sozlesmeleri ve

* Euro’ya dayal1 vadeli islem sozlesmeleridir.
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Endeks Vadeli Islem Sizlesmeleri
VOB’da islem goren iki tip hisse senedi endeks vadeli islem sézlesmesi vardir.
Bunlar:

« IMKB 30 Endeksine ve

+ IMKB 100 Endeksine dayal1 vadeli islem sézlesmeleridir.

Faiz Vadeli Islem Sozlesmeleri
VOB’da islem goren Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) iizerine
diizenlenmis {ig tip faiz vadeli islem sdzlesmesi vardir.
Bunlar:
+ 91 Giinliik DIBS,
* 365 Giinliik DIBS ve
* Gosterge DIBS’lere dayali vadeli islem sdzlesmeleridir.

Emtia Vadeli Islem Sizlesmeleri
VOB’da islem goren ii¢ tip emtia vadeli islem sézlesmesi vardir.
Bunlar:

* Bugday vadeli islem sozlesmeleri

» Pamuk vadeli islem s6zlesmeleri ve

* Altin vadeli islem s6zlesmeleridir.

VOB ’da Nasu Islem Yapabilirsiniz?

Oncelikle arac1 kurulusta bir hesap agmaniz gerekir. Bireysel miisterilerin
dogrudan borsada islem yapabilmesi miimkiin degildir. islemler, borsa iiyesi
aract kurumlar vasitasiyla yapilabilir. Borsa emirlerin eslestirilmesinde ve
emirlerin iletilmesinde elektronik bir sistem kullanmaktadir. Emirler Borsaya
iiyeler tarafindan iletilir.
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ KAYDILESTIRILMESI
Kaydilestirme sermaye piyasasi araglarimin, fiziki olarak basilmadan ayni
nitelik ve haklari tastyacak sekilde elektronik ortamda kayden izlenmesidir.
Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesi siireci; sermaye piyasasi araglari
ve bu araglara iligkin haklarin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) tarafindan,
bilgisayar ortaminda, ihragcilar, aract kuruluslar ve hak sahipleri itibariyle
tutuldugu ve bu araclar iizerindeki haklarin t¢linci kisilere karsi ileri
stiriilebilmesinde MKK’ya yapilan bildirim tarihinin esas alindig1 hukuki
sistem olarak tanimlanabilir. Fiziki olarak menkul kiymet basilmasi
uygulamasindan vazgegilmesi, bu uygulamanin getirdigi maliyetlerden ve
risklerden kurtulmaktan 6te, bir biitiin olarak haksahipligi bilgilerinin dogru ve
giincel olarak tutulmasi ve takas/saklama sisteminin etkin ve giivenilir
caligmasini saglamaya yoneliktir.

Kaydi sistemin avantajlari;

. Tiim piyasa aktorleri i¢in daha diisiik risk ve maliyet,

. Her y1l milyonlarca dolar tutarinda sertifika basim ve ihrag
masrafindan tasarruf,

. Personel, saklama, sigorta ve borglanma/6diing
maliyetlerinden tasarruf,

. Ihraggilar icin saglikli ve giivenilir ortaklik pay defteri
bilgilerini edinme imkant,

. Sermaye artirimi, temettii ddemeleri ve ortaklarla iligki ve
iletisimlerde zaman ve maliyet avantajt,

. Sifir sahte/kayip/¢alinma riski maliyeti,

. Daha kisa, etkin ve hizli takas siireci,

. Sirket-ortak iligkilerinde etkinlik, ortaklik haklarinin
kullaniminda kolaylik

. Uluslararasi entegrasyonu kolaylastirma,

. Uluslararasi endiistri standardini saglama.
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Hangi sermaye piyasasi aracinin kaydilesecegine Sermaye Piyasasi Kurulu
karar vermektedir. Mevcut durumda hisse senetleri IMKB’de islem goren
sirketlerin hisse senetleri, yatirim fonu katilma belgeleri ve bazi 6zel sektor
borg¢lanma araglarinin kaydilestirilmesine karar verilmistir.

28 Kasim 2005 tarihinde Takasbank’ta mislen saklama sisteminde fiziken
saklanmakta olan hisse senetlerine iligkin kayitlar MKK tarafindan devralinarak
hisse senetleri artik sadece MKK’da kayden hak sahibi bazinda izlenmek
suretiyle kaydi sisteme gecilmistir. Bu tarihten sonra IMKB’de alim-satim1
yapilacak hisselerin takasina sadece kaydi hisse senetleri kabul edilmektedir.

Hisse senetlerinin kaydilesme tarihi olan 28.11.2005 tarihinden sonra yapilan
tiim bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlarinda artik fiziki senet basim ve
teslimi yapilmamakta sadece kaydi pay ihraci s6z konusu olmaktadir.

Ayrica, likit fonlar disindaki yatirim fonu katilma belgelerinin kaydilestirme
islemleri 31.12.2005 tarihinde, likit fonlarin katilma belgelerinin kaydilestirme
islemleri ise 31.03.2006 tarihinde tamamlanmistir. Daha sonra 6zel sektor
tahvilleri ve finansman bonolari kaydi sisteme dahil edilmistir. Ancak, halka
arz edilmeksizin ihrag edilecek finansman bonolart ile halka arz edilmeksizin
ihrag edilecek 6zel sektor tahvilleri igin kaydilestirmenin ihragginin talebi
iizerine ihtiyari olarak uygulanmasi s6z konusudur..

Kaydi doniigiime Takasbank’ta aynen saklamada tutulan hisse senetleri ile hak
sahiplerinin Takasbank diginda tuttuklar: hisse senetleri de konu olabilecektir.
Bunun igin hak sahiplerinin araci kuruluslar ve ihracgilar vasitasiyla hisse
senetlerini kaydilestirilmek tizere MKK adina gorevli Takasbank’a teslim
etmeleri gerekmektedir.

Hisse senetlerinin kaydilesme tarihinden sonra yapilan tiim bedelli ve bedelsiz

sermaye artirimlarinda artik fiziki senet basimi ve teslimi yapilmamakta sadece
kaydi pay ihraci s6z konusu olmaktadir.
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SERMAYE PIYASASI KURULU
ve

SERMAYE PIYASASI KURULU iLE ILISKILI KURULUSLARIN

ILETiSiM BILGILERI

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)

Web Adresi: http://www.spk.gov.tr/

Adres: Eskisehir Yolu 8. Km. No:156
06530-ANKARA

Tel: (0312) 292 90 90

Faks: (0312) 292 90 00

istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB)
Web Adresi: http://www.imkb.gov.tr/

Adres: Resitpasa Mah. Tuncay Artun cad.
Emirgan 34467-ISTANBUL

Tel: (0212) 298 21 00

Faks: (0212) 298 25 00

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK)
Web Adresi: http://www.mkk.com.tr/
Adres: Askerocagi cad. No:15
Siizer Plaza Kat:2
34367 Elmadag-Sisli/iISTANBUL

Tel: (0212) 334 57 00

Faks: (0212) 334 57 57

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (TSPAKB)
Web Adresi: http://www.tspakb.org.tr/

Adres: Biiytiikdere cad. No:173

1. Levent Plaza A Blok Kat:4
34394 Levent-ISTANBUL

Tel: (0212) 280 85 67
Faks: (0212) 280 85 89
Borsaya Kote Ortakhk Yoneticileri Dernegi (KOTEDER)
Web Adresi: http://www.koteder.org.tr/
Adres: Is Kuleleri Kule-2 Kat:8
34330 4. Levent-ISTANBUL
Tel: (0212) 35024 10
Faks: (0212) 35024 11
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Tiirkiye Kurumsal Yonetim Dernegi (TKYD)

Web Adresi:
Adres:

Tel:
Faks:

http://www.tkyd.org/
Yildizposta cad. Dedeman Ishani
No:48 Kat:7 34349
Esentepe-ISTANBUL

(0212) 34762 73

(0212) 347 62 76

istanbul Altin Borsasi (IAB)

Web Adresi:
Adres:

Tel:
Faks:

http://www.iab.gov.tr/

Rihtim cad. No: 231-233
34425 Karakdy- ISTANBUL
(0212) 292 66 00

(0212) 292 66 18

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank A.S.)

Web Adresi:
Adres:

Tel:
Faks:

http://www.takasbank.com.tr

Sisli Merkez Mahallesi Abide-i Hiirriyet Cad.
Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286

34381 Sisli-ISTANBUL

(0212) 3152525

(0212) 3152526

Gayrimenkul Yatirnm Ortakhg Dernegi (GYODER)

Web Adresi:
Adres:

Tel:
Faks:

http://www.gyoder.org.tr/
Nispetiye cad. Levent Ismerkezi
No: 6/2 Levent-ISTANBUL
(0212) 282 53 65—+(0212) 325 28 25
(0212) 282 5393

Tiirkiye Kurumsal Yatirimer Yoneticileri Dernegi (TKYD)

Web Adresi:
Adres:

Tel:
Fax:

http://www kyd.org.tr/

Is Kuleleri Kule-2 Kat:8

34330 4. Levent-ISTANBUL

(0212) 279 03 99

(0212) 325 16 45 —(0212) 279 07 44




